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Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias
Estados de situacion financiera intermedios consolidados condensados
Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Miles de pesos)

31 de marzo 31 de diciembre
Activo Nota 2024 2023

31 de marzo 31 de diciembre
Pasivo y capital contable Nota 2024 2023

Activo circulante: Pasivo circulante:

Ver notas adjuntas a los estados financieros intermedios consolidados condensados

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 $ 1,071,395 1,379,799 Vencimiento circulante de deuda a largo plazo 1 $ 1,232,340 986,991
Cuentas por cobrar 6 4,937,116 4,340,114 Vencimiento circulante de deuda bursétil a largo plazo 100,000 100,000
Activos por impuestos a la utilidad 234,329 234,166 Obligaciones por arrendamiento circulantes 94,394 102,477
Otros activos por impuestos (principalmente IVA) 901,342 940,166 Obligaciones por arrendamiento IFRS 16 a corto plazo 465,891 524,475
Otras cuentas por cobrar 574,828 492,173 Proveedores 2,162,333 1,629,662
Inventarios (principalmente refacciones) 173,413 163,412 Acreedores 1,417,844 1,326,868
Pagos anticipados 301,157 256,840 Otros impuestos por pagar 754,846 923,960
Instrumentos financieros derivados a corto plazo 33,927 31,000 Provisiones 13 1,239,587 981,306
Impuesto a la utilidad 14 74,205 73,859
Participacion de los trabajadores en la utilidad 98,876 87,686
Total del activo circulante 8,227,507 7,837,670 Anticipos de clientes 16 40,877 73,539
Total del pasivo circulante 7,681,193 6,810,823
Activo no circulante: Pasivo no circulante:
Pagos anticipados a largo plazo 180,933 159,954 Deuda a largo plazo, excluyendo
Equipo de transporte y maquinaria 9 15,175,752 14,321,811 vencimientos circulantes 11 6,864,854 6,597,426
Activos por derecho de uso 1,258,599 1,386,262 Deuda bursétil a largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes 11 2,500,000 2,500,000
Inversiones permanentes 229,954 179,373 Obligaciones por arrendamiento a largo plazo 49,781 68,510
Crédito mercantil 10(a) 5,289,914 5,291,841 Obligaciones por arrendamiento IFRS 16 a largo plazo 530,807 584,055
Activos intangibles 10(b) 2,172,664 2,184,147 Acreedores a largo plazo 61,574 60,641
Depésitos en garantia 105,043 102,880 Instrumentos financieros derivados - 2,549
Impuestos a la utilidad diferidos 508,045 491,028 Beneficios a empleados a largo plazo 12 120,604 119,860
Instrumentos financieros derivados 19 (a) 11,848 20,245 Impuestos a la utilidad diferidos 1,355,471 1,329,887
Total del pasivo no circulante 11,483,091 11,262,928
Total del activo no circulante 24,932,752 24,137,541
Total del pasivo 19,164,284 18,073,751
Capital contable:
Capital social 15(a) 10,043,319 10,043,319
Prima en suscripcion de acciones 135,944 135,944
Reserva legal 15(b) 85,549 85,549
Pérdidas actuariales (8,856) (7,285)
Ganancias por instrumentos financieros derivados 29,763 33,592
Otras cuentas de capital (223,278) (184,740)
Efecto por conversion de moneda extranjera (3,340) (3,031)
Resultados acumulados 3,938,982 3,800,308
Total del capital contable participaciéon controladora 13,998,083 13,903,656
Participacion no controladora (2,108) (2,196)
Total capital contable 13,995,975 13,901,460
Total del activo $ 33,160,259 31,975,211 Total del pasivo y capital contable $ 33,160,259 31,975,211




Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias

Estados intermedios consolidados condensados de resultados integrales

Por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2024 y 2023

Ingresos por fletes
Ingresos de logistica
Ingresos de transporte de personal

Total de ingresos de operacion
Costos totales
Utilidad bruta
Gastos generales
Deterioro de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Otros ingresos
Utilidad de operacion
(Costo) ingreso financiero:
Gastos por intereses
Costo financiero del plan de beneficios definidos
Otros costos financieros
Pérdida en cambios, neta
Efecto de valuacion de instrumentos financieros
Ingresos por intereses
Costo financiero, neto
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Impuestos a la utilidad:
Sobre base fiscal
Diferidos

Total de impuestos a la utilidad

Utilidad neta consolidada

Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del periodo:

Ganancias actuariales del plan de beneficios definidos
Impuesto sobre la renta diferido

Partidas que pueden reclasificarse posteriormente al resultado del periodo:
Resultado por conversion de operaciones en moneda extranjera
Efecto de valuacion de instrumentos financieros derivados

Impuesto sobre la renta diferido
Otros resultados integrales
Resultado integral

Resultado integral atribuible a:

Participacion no controladora
Participacion controladora

Resultado integral

Utilidad basica por accion (en pesos)

Ver notas adjuntas a los estados financieros intermedios consolidados condensados

(Miles de pesos)

Periodo de tres

Periodo de tres

meses meses
terminado al terminado al
31 de marzo 31 de marzo
Nota 2024 2023

$ 1,769,916 1,807,717
2,416,408 1,875,339

2,474,856 2,081,766
6,661,180 5,764,822
17 5,193,899 4,543,152
1,467,281 1,221,670

18 947,508 811,504
6 16,671 9,285
(55,050) (57,416)
558,152 458,297
(363,916) (353,647)
(1,353) (1,386)

(8,625) (4,832)

(19,909) (36,897)

12,121 22,470

20,755 11,078

(360,927) (363,214)

197,225 95,083

47,582 22,529

10,881 311

14 58,463 22,840
$ 138,762 72,243

$ (2,244) (1,726)

673 518

(309) (3,117)

(5,470) (4,280)

1,641 1,284

(5,709) (7,321)

$ 133,053 64,922

88 -

132,965 -

$ 133,053 -

20 $ 0.244 0.136




Grupo Traxion, S. A. B de C. V. y subsidiarias
Estados intermedios consolidados condensados de flujos de efectivo
Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2024 y 2023

(Miles de pesos)

Nota 31 de marzo 31 de marzo
2024 2023
Actividades de operacion:
Utilidad neta consolidada $ 138,762 72,243
Ajustes por:
Gasto por impuestos a la utilidad 14 58,463 22,840
Depreciacién y amortizacién 17y 18 588,910 532,539
Deterioro de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 6 16,671 9,285
Pérdida en venta de equipo de transporte y maquinaria 22,360 3,717
Costo financiero del plan de beneficios definidos 1,353 1,386
Intereses a favor (20,755) (11,078)
(Utilidad) pérdida en valuacion de instrumentos financieros (12,121) (22,470)
(Utilidad) pérdida en cambios no realizada 4,956 1,818
Intereses a cargo y otros costos financieros 372,541 358,479
Subtotal 1,171,140 968,759
Cambios en:
Cuentas por cobrar (613,673) (470,496)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - (7,445)
Otras cuentas por cobrar (69,819) (53,047)
Activos por impuestos corrientes 38,661 (20,707)
Inventarios (10,001) (18,384)
Pagos anticipados (44,317) (138,560)
Impuesto a la utilidad pagado (47,236) (79,140)
Proveedores 532,671 (88,345)
Acreedores (15,447) 12,023
Otros impuestos por pagar (169,116) (196,831)
Provisiones 258,281 494,028
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 9,158
Beneficios a los empleados (2,853) 6,216
Anticipo de clientes (32,662) (7,110)
Participacion de los trabajadores en las utilidades 11,190 25,479
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 1,006,819 435,598
Actividades de inversion:
Adquisiciones de equipo de transporte y maquinaria (1,147,608) (473,314)
Pagos anticipados para compras de activos fijos (20,979) -
Recursos provenientes de la venta de equipo de transporte y maquinaria 6,835 77,895
Activos intangibles (15,582) -
Depésitos en garantia (2,163) (9,568)
Pagos para adquirir instrumentos de capital de otras entidades (50,581) (10,870)
Intereses cobrados 20,755 11,078
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (1,209,323) (404,779)
Efectivo (a obtener) excedente para aplicar en activades de financiamiento (202,504) 30,819
Actividades de financiamiento:
Plan de acciones (38,538) (110,533)
Pagos de deuda bancaria (190,136) (2,602,349)
Pagos de arrendamiento (251,205) (227,786)
Cobros de instrumentos financieros derivados 12,121 14,803
Préstamos obtenidos de bancos 751,070 3,069,735
Liquidacion de instrumentos financieros derivados (2,549) -
Intereses pagados (1) (386,348) (430,534)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (105,585) (286,664)
Disminucion neta (308,089) (255,845)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 1,379,799 996,222
Efecto de revaluacion sobre el efectivo (315) (1,818)
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio $ 1,071,395 738,559

(1) El Grupo ha elegido clasificar los flujos de efectivo por pagos de intereses como actividades de financiamiento.

Ver notas adjuntas a los estados financieros intermedios consolidados condensados



Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias

Estados ir ios consoli cor jos de cambios en el capital contable

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2024 y 2023

(Miles de pesos)

Efecto
de
valuacién Efecto Total
Prima en (Pérdidas) de Otras por capital
suscripcion i cuentas conversion Participacié Total
Capital de Reserva actuariales, financieros de de moneda particil i6 no capital
Nota social acciones legal netas derivados capital extranjera acumulados controladora controladora contable
Saldos al 10 de enero de 2023 $ 7,346,035 135,944 82,117 (3,471) 48,100 394,392 1,304 3,162,835 11,167,256 - 11,167,256
Plan de acciones 15 (e) (99,593) (99,593) - (99,593)
Recompra de acciones 15(c) (10,940) - - - - - - - (10,940) - (10,940)
Utilidad integral 15 - - - (1,208) (2,996) - (3,117) 72,243 64,922 - 64,922
Saldos al 31 de marzo de 2023 $ 7,335,095 135,944 82,117 (4,679) 45,104 294,799 (1,813) 3,235,078 11,121,645 - 11,121,645
Saldos al 10 de enero de 2024 $ 10,043,319 135,944 85,549 (7,285) 33,592 (184,740) (3,031) 3,800,308 13,903,656 (2,196) 13,901,460
Plan de acciones 15 (e) - - - - - (38,538) - - (38,538) - (38,538)
Recompra de acciones 15 (c) - - - - - - - - - - -
Utilidad integral 15 - - - (1,571) (3,829) - (309) 138,674 132,965 88 133,053
Saldos al 31 de marzo de 2024 $ 10,043,319 135,944 85,549 (8,856) 29,763 223,278) (3,340) 3,938,982 13,998,083 (2,108) 13,995,975

Ver notas adjuntas a los estados financieros intermedios consolidados condensados



Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. y subsidiarias.
Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados.
31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023.

(Miles de pesos)

(1) Entidad que reporta-

Los estados financieros intermedios consolidados condensados de Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. en lo
sucesivo, “Grupo Traxion” o “el Grupo” incluyen la informacién financiera de la tenedora Grupo Traxion, S.A.B.
de C.V. (“Traxién”) y las subsidiarias que se indican mas adelante.

Grupo Traxion se constituyd en los Estados Unidos Mexicanos (“México”) el 27 de julio de 2011, bajo la
denominacion de Fondo de Transporte México, como sociedad andénima promotora de inversion de capital
variable, y el 14 de septiembre de 2017, mediante un acta de asamblea se protocolizd, el cambio de
denominacion social a Grupo Traxiéon, Sociedad Anénima Bursatil de Capital Variable o su abreviatura, S. A. B.
de C.V.

El domicilio de Grupo Traxiéon es Paseo de la Reforma 115 Piso 17 y 18, Colonia Lomas de Chapultepec,
Ciudad de México, México.

Las principales actividades de Grupo Traxién son participar como socio, accionista, o inversionista en toda
clase de personas morales, mercantiles o de cualquier naturaleza, mexicanas o extranjeras; adquirir, enajenar
y negociar todo tipo de acciones, partes sociales, certificados de participacion o cualquier otro titulo de valor,
ya sea de deuda o de capital; asi como, obtener, otorgar, realizar, e intervenir en financiamientos de cualquier
clase a corto, mediano y largo plazo, con o sin garantia especifica, incluyendo prendas e hipotecas.

A través de las subsidiarias de Grupo Traxién, el Grupo tiene como actividades principales la prestacién del
servicio publico de carga, transporte de muebles y mudanzas, almacenaje, servicios de carga refrigerada y
transporte de materiales, carga especializada, servicios de mensajeria y paqueteria, servicios de logistica y
servicios de transporte escolar, de personal y turisticos en México.

Ninguna entidad o persona fisica ejerce control sobre el Grupo.

Las entidades del Grupo son las mismas que se mencionan en los estados financieros anuales consolidados
auditados del Grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

(2) Bases de presentacion-
a) Declaracién sobre cumplimiento-

Los estados financieros intermedios consolidados condensados adjuntos (en adelante, “estados financieros
consolidados”) se presentan de acuerdo con la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia (“NIC 34”), emitida
por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés).

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacién financiera intermedia se prepara Unicamente
con la intencion de actualizar el contenido de los ultimos estados financieros anuales consolidados
auditados, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el
periodo y no duplicando la informacién publicada previamente en los estados financieros anuales
consolidados, por lo que, para una adecuada compresion de la informacién incluida en los mismos, deben
ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados auditados del Grupo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022.



Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. y subsidiarias.
Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados.
31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023.

(Miles de pesos)

Estos estados financieros intermedios consolidados condensados, no incluyen toda la informacion
requerida para los estados financieros anuales completos; por lo que deben ser leidos en conjunto con los
estados financieros auditados consolidados del Grupo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023
y 2022.

El 26 de abril de 2024, los sefiores, Rodolfo Mercado Franco (Director General) y Wolf Silverstein Sandler
(Vicepresidente de Finanzas y Administracion), autorizaron la emision de estos estados financieros
intermedios consolidados condensados.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de Traxion, los
accionistas tienen las facultades para modificar los estados financieros después de su emision.

b) Bases de medicién-

Los estados financieros intermedios consolidados condensados han sido elaborados aplicando las mismas
bases de medicién con relacion a lo aplicado en la preparaciéon de los estados financieros consolidados
auditados del Grupo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022.

c) Moneda funcional y de informe-

Los estados financieros intermedios consolidados condensados adjuntos se presentan en pesos mexicanos
(miles de pesos), moneda nacional de México que es la moneda funcional del Grupo.

Para propdsito de revelacion en las notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados,
cuando se hace referencia a pesos, se trata de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a délares,
se trata de dodlares de los Estados Unidos de América.

d) Empleo de estimaciones y juicios-

En la preparacion de estos estados financieros intermedios consolidados condensados, los juicios,
estimaciones y suposiciones significativos en la aplicacion de las politicas contables del Grupo y las fuentes
clave de incertidumbre de la informacion fueron las mismas que las aplicadas a los estados financieros
consolidados auditados del Grupo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los
anos terminados a esa fecha.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo requieren la medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Grupo cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los valores razonables.

Regularmente se revisan los datos de entrada no observables significativos y los ajustes de valorizacion. Si
se usa informacioén de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios, para
medir los valores razonables, se evalua la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion
de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las normas, incluyendo el nivel dentro de la
jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de la jerarquia



Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. y subsidiarias.
Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados.
31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023.

(Miles de pesos)

del valor razonable que se basa en los datos de entrada usados en las técnicas de valoraciéon, como se
muestra a continuacion:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de
entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea
significativa para la medicién total.

El Grupo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

(3) Principales politicas contables-

Las politicas contables aplicadas en estos estados financieros intermedios consolidados condensados, son las
mismas que se aplicaron en la preparacion y revelacion de los estados financieros consolidados auditados del
Grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados a esa fecha (con excepcién de los nuevos
pronunciamientos contables y modificaciones a los pronunciamientos contables que se indican en la nota 22,
los cuales no han tenido impacto en esto estados financieros intermedios consolidados condensados).

(4) Estacionalidad-
Nuestros resultados pueden variar significativamente de trimestre a trimestre, resultando una dificultad para
comparar los periodos. Particularmente, nuestros resultados de primer semestre generalmente reflejan

operaciones mas lentas a comparacion del resto del afio.

Por el periodo de doce meses terminados al 31 de marzo de 2024 y 2023 se reportaron las siguientes cifras:

Ultimos doce Ultimos doce
meses al meses al
31 de marzo de 31 de marzo de
2024 2023
Ingresos de operacion $ 25,702,994 21,569,765

(5) Determinacion de valores razonables-

Los valores razonables para efectos de medicién y de revelacién se han determinado con base en los mismos
métodos utilizados en la preparacion de los estados financieros consolidados auditados del Grupo al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas fechas.



Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. y subsidiarias.
Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados.
31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023.

(Miles de pesos)

(6) Administracion de riesgos financieros-
El marco de Administracion de riesgos aplicado y los riesgos identificados a los que el Grupo se encuentra
expuesto a la fecha de preparacion de estos estados financieros intermedios consolidados condensados es el

mismo que se aplicd en la preparacion de los estados financieros consolidados auditados del Grupo al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas fechas.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo, si un cliente o contraparte
de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y los instrumentos de inversion con los que cuenta el Grupo.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Al 31 de marzo de 2024, la maxima exposicion al riesgo de crédito por instrumentos financieros derivados
asciende a la valuacién de los swaps de cobertura, que representan un activo para el Grupo por $45,775, con
un nocional vigente de $820,000.

Pérdidas por deterioro

A continuacién, se incluye la clasificacion de las cuentas por cobrar a clientes segun la antigiedad a la fecha
del estado consolidado de situacion financiera:

31 de marzo de 2024 31 de diciembre de 2023

Bruto Deterioro Bruto Deterioro
Al corriente $ 3,055,891 (25,385) 2,467,532 (15,956)
Vencido 0 a 90 dias 1,616,650 (13,429) 1,580,070 (10,217)
Vencido de 91 a 120 dias 115,027 (956) 20,309 (131)
Vencido a mas de 121 dias 255,171 (65,853) 398,150 (99,643)

$ 5,042,739 (105,623) 4,466,061 (125,947)

El movimiento en el deterioro para saldos de cobro dudoso se muestra en la siguiente tabla:
a) Cuentas por cobrar:

31 de marzo 31 de marzo

2024 2023
Saldo al inicio del ejercicio $ 125,947 84,031
Incremento 14,667 5,397
Aplicaciones (34,991) (7,106)
Saldo al final del ejercicio $ 105,623 82,322

10



Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. y subsidiarias.

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados.

31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023.

b) Otras cuentas por cobrar:

(Miles de pesos)

31de marzo 31 de marzo

2024 2023
Saldo al inicio del ejercicio $ 8,766 39,616
Incremento 2,004 3,888
Aplicaciones - -
Saldo al final del ejercicio $ 10,770 43,504

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque para administrar la liquidez consiste en asegurar, en la medida de lo posible, que
contara con la liquidez suficiente para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento.

El Grupo utiliza un control presupuestal con base en los centros de costos y actividades, lo cual le ayuda a
monitorear los requerimientos de flujo de efectivo y a optimizar el rendimiento en efectivo de sus inversiones.
Normalmente, el Grupo se asegura de contar con suficiente efectivo disponible para cubrir los gastos de
operacion previstos para un periodo de 15 a 30 dias lo cual incluye el pago de sus obligaciones financieras; lo
anterior excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no son razonablemente predecibles, como

son los desastres naturales.

A continuacion, se muestran los importes brutos sin descontar de los vencimientos de los pasivos financieros,
incluyendo los pagos estimados de interés y excluyendo el impacto de los acuerdos de compensacion,
anticipos de clientes e impuestos a la utilidad.

Valor en 3 afos en
31 de marzo de 2024 libros Saldo total flujos 0-12 meses 1 a2 aifos adelante
Deuda 8,097,194 10,450,670 2,162,141 2,559,932 5,728,597
Deuda bursatil 2,600,000 3,406,138 338,652 226,994 2,840,492
Obligaciones por arrendamientos 1,140,873 1,315,504 608,125 305,479 401,899
Proveedores y provisiones 3,401,920 3,401,920 3,401,920 - -
Acreedores 1,417,844 1,417,844 1,417,844 - -
Acreedores a largo plazo 61,574 61,574 61,574 - -
16,719,405 20,053,650 7,990,256 3,092,405 8,970,988
Valor en 3 afnos en
31 de diciembre de 2023 libros Saldo total flujos 0-12 meses 1 a 2 afios adelante
Deuda 7,584,417 10,036,700 1,945,227 2,512,859 5,578,614
Deuda bursatil 2,600,000 3,519,731 338,748 226,994 2,953,989
Obligaciones por arrendamientos 1,279,517 1,473,005 676,286 341,302 455,417
Proveedores y provisiones 2,610,968 2,610,969 2,610,969 - -
Acreedores 1,326,868 1,326,868 1,326,868 - -
Acreedores a largo plazo 60,641 60,641 60,641 - -
15,462,411 19,027,914 6,958,739 3,081,155 8,988,020
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Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. y subsidiarias.
Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados.
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(Miles de pesos)

Riesgo de mercado-

Es el riesgo generado por los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio y tasas de
interés, y que puede afectar los ingresos del Grupo. El objetivo de la Administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables, a la vez que se
optimizan los rendimientos.

El Grupo usa derivados para administrar los riesgos de mercado. Todas las transacciones se valorizan segun
las guias establecidas por el Comité de Administracion de Riesgos. Por lo general, el Grupo busca aplicar la
contabilidad de cobertura a fin de mitigar la volatilidad en resultados.

a) Riesgos en el precio del diésel-

Desde la liberacién de precios de los combustibles en 2017, el Grupo ha reconocido en el costo del diésel las
variaciones en los precios derivadas de esta medida. El precio publico promedio por el periodo de tres meses
terminado al 31 de marzo de 2024 fue de $24.26 pesos por litro. El Grupo realiza un analisis de sensibilidad
basado en los cambios que podria sufrir el precio del diésel bajo 2 escenarios (+/- cinco puntos porcentuales
al precio del diésel).

El resultado del analisis indica que un aumento o disminucién en el precio podria afectar las ganancias o
pérdidas del periodo por $53,763 (impacto neto considerando estimulo de IEPS).

Adicional a éste, un cambio en el factor de acreditamiento del estimulo IEPS, podria generar un impacto directo
en el costo del combustible y en la rentabilidad del Grupo.

Otro riesgo de precio de mercado-

Las inversiones importantes dentro de la cartera se administran individualmente y todas las decisiones de
compra, y venta son aprobadas por la Administraciéon. El Grupo Unicamente invierte en fondos liquidos con
altas calificaciones crediticias.

b) Riesgo cambiario-

Exposicion a los riesgos cambiarios-

El Grupo esta expuesto al riesgo de moneda extranjera en sus transacciones en la medida en que exista una
asimetria entre las monedas en que estan denominadas las ventas, compras y cuentas por cobrar y cuentas

por pagar.

A continuacion, se presenta la exposicion del Grupo a los riesgos cambiarios, con base en montos en miles de
dolares americanos:

31 de
31 de marzo diciembre

2024 2023
Activos netos $ 35,245 35,760
Pasivos netos (21,388) (19,359)
Posicion activa, neta $ 13,857 16,401

12



Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. y subsidiarias.
Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados.
31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023.

(Miles de pesos)

Contratos forward de tipo de cambio $ - (435)

Exposicion, neta $ 13,857 15,966

Los tipos de cambio al cierre y tipo de cambio promedio han sido aplicados en la preparacion de estos estados
financieros intermedios consolidados condensados, se indican a continuacion:

Promedio

31 de marzo 2024 31 de diciembre 2023

Délar americano $ 17.00 17.75

Cierre

31 de marzo 2024 31 de diciembre 2023

Dolar americano $ 16.67 16.89

Anéalisis de sensibilidad-

Un fortalecimiento del délar americano frente al peso mexicano hubiera aumentado el capital y los resultados
del periodo en los montos que se muestran mas adelante. Este analisis se basa en las variaciones del tipo de
cambio de divisas que el Grupo considera seran razonablemente posibles al cierre del periodo de los estados
financieros intermedios consolidados condensados:

El analisis supone que todas las demas variables, especialmente las tasas de interés permanecen
constantes.
Resultados

31 de marzo 2024 31 de marzo 2023

Ddlar (10%, variacién) $ 23,111 34,293

El debilitamiento del dolar americano frente al peso mexicano al 31 de marzo de 2024 y 2023 habria tenido el
mismo efecto, pero opuesto, en las monedas anteriores, en la cantidad que se muestra, sobre la base de que
las demas variables permanecen constantes.

c) Riesgo de tasa de interés-

La exposicion al riesgo de tasa de interés del Grupo proviene principalmente a la fecha de reporte del crédito
sindicado por $2,292,000 y otros créditos simples con un saldo de $3,882,377 al 31 de marzo de 2024, en los
cuales los flujos de efectivo de los intereses a pagar se encuentran referenciados a la tasa TIIE mas un margen.
El Grupo contraté instrumentos financieros derivados, especificamente swaps de tasa de interés (IRS), los
cuales han sido designados y documentados como instrumentos de cobertura contable de flujo de efectivo
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Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados.
31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023.
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(cash flow hedge) con un nocional vigente al 31 de marzo de 2024 de $820,000 para mitigar el riesgo de la
tasa variable. El Grupo aplica un indice de cobertura de 1:1.

Todas las relaciones de cobertura designadas al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 cumplen
con los criterios para la contabilidad de coberturas.

El Grupo determina la existencia de una relacién econémica entre el instrumento de cobertura y la partida
cubierta con base en las tasas de interés de referencia, los plazos, las fechas de ajustes de intereses y
vencimientos y los importes nocionales o nominales. Si una relacién se ve afectada directamente por la
incertidumbre que surge de la Reforma de IBOR, el Grupo asume para este propésito que la tasa de interés
de referencia no se ve alterada como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

El Grupo evalla si se espera que el derivado designado en cada relaciéon de cobertura sea eficaz en la
compensacion de los cambios en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas usando el método de derivado
hipotético.

Perfil-

El perfil de tasa de interés al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023, de los instrumentos financieros
que devengan intereses, fue como se muestra a continuacion:

31 de
31 de marzo diciembre
2024 2023
Instrumentos a tasa fija:
Pasivos financieros $ 4,666,992 5,728,697
Instrumentos financieros derivados (ver nota 20) 820,000 870,000

$ 5,486,992 6,598,697

Instrumentos a tasa variable:
Pasivos financieros $ 6,174,377 4,626,708
Instrumentos financieros derivados (ver nota 20) (820,000) (870,000)

$ 5,354,377 3,756,708

Analisis de sensibilidad sobre flujos de efectivo

La porcién efectiva de las pérdidas y/o ganancias de los instrumentos financieros derivados de cobertura se
reconocen directamente en Otros Resultados Integrales. La porcién no efectiva de la cobertura se reconoce
en el costo financiero.

Andlisis de la sensibilidad de valor razonable para instrumentos a tasa variable-

Un aumento de la tasa de interés considerando que el resto de las variables permanecen constantes, al cierre

del ejercicio, podria afectar la valuacion de los instrumentos financieros derivados y la deuda a tasa variable y
sus correspondientes efectos en capital y una pérdida en resultados conforme a lo siguiente:
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31 de marzo 31 de marzo

2024 2023

Tasa de interés variable (TIIE+ 50pbs) pasivos financieros.
Tasa de interés de los swaps

$ 11,346 12,363

306

73

Una disminucion en la tasa de interés al 31 de marzo de 2024 y 2023 habria tenido el mismo efecto, pero en
sentido opuesto sobre la valuacion de los instrumentos financieros derivados y la deuda a tasa variable y sus
correspondientes efectos en capital y una utilidad en resultados.

A. Valores razonables versus valores en libros-

A continuacion, se presentan los valores razonables de los activos y pasivos financieros, en conjunto con los
valores en libros que se muestran en el estado de situacion financiera.

Las tablas no incluyen la informacién para los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable si el
importe en libros es una aproximacién razonable del valor razonable.

Marzo 2024
Valor en libros Valor razonable
Designados a Efectivo y Otros
valor cuentas activos
razonable por cobrar financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros a
A valor razonable:
Instrumentos  financieros
derivados $ - - 45,775 45,775 - 45,775 - 45,775

$ - - 45,775 45,775 - 45,775 - 45,775
Activos financieros no
medidos a valor
razonable:
Efectivo y equivalentes de
efectivo $ - 1,071,395 - 1,071,395 - - - -
Cuentas por cobrar - 4,937,116 - 4,937,116 - - - -
Otras cuentas por cobrar - 574,828 - 574,828 - - - -

$ - 6,583,339 - 6,583,339 - - - -

Marzo 2024
Valor en libros Valor razonable
Designados a Efectivo y Otros
valor cuentas pasivos
razonable por cobrar financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Pasivos financieros no
medidos a valor
razonable:
Deuda a larga plazo $ - - 10,697,194 10,697,194 - 11,336,112 - 11,336,112
Obligaciones por
arrendamiento - - 1,140,873 1,140,873 - - - -
Proveedores y provisiones R - 3,401,920 3,401,920 - - - -
Acreedores - - 1,417,844 1,417,844 - - - -
Acreedores a largo plazo - - 61,574 61,574 - - - -

$ - - 16,719,405 16,719,405 - 11,336,112 - 11,336,112
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Diciembre 2023

Valor en libros Valor razonable
Designados a Efectivo y Otros
valor cuentas activos
razonable por cobrar financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros a
A valor razonable:
Instrumentos  financieros
derivados $ - - 51,245 51,245 - 51,245 - 51,245

$ - - 51,245 51,245 - 51,245 - 51,245
Activos financieros no
medidos a valor
razonable:
Efectivo y equivalentes de
efectivo. $ - 1,379,799 - 1,379,799 - - - -
Cuentas por cobrar - 4,340,114 - 4,340,114 - - - -
Otras cuentas por cobrar, - 492,173 - 492,173 - - - -

$ - 6,212,086 - 6,212,086 - - - -

Diciembre 2023
Valor en libros Valor razonable
Designados a Efectivo y Otros
valor cuentas pasivos
razonable por cobrar financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Pasivos financieros no
medidos a valor
razonable:
Deuda a largo plazo $ - - 10,184,417 10,184,417 - 11,151,047 - 11,151,047
Obligaciones por
arrendamiento - - 1,279,517 1,279,517 - - - -
Proveedores y provisiones - - 2,610,968 2,610,968 - - - -
Acreedores - - 1,326,868 1,326,868 - - - -
Acreedores a largo plazo - - 60,641 60,641 - - - -

$ - - 15,462,411 15,462,411 - 11,151,047 - 11,151,047
Pasivos financieros a
valor razonable:
Instrumentos  financieros
derivados $ - - 2,549 2,549 - 2,549 - 2,549

$ - - 2,549 2,549 - 2,549 - 2,549

B. Medicion de los valores razonables

i Técnicas de valoracién y datos de entrada no observables significativos.

La siguiente tabla muestra las técnicas de valoracién usadas para medir los valores razonables de nivel 2 para
los instrumentos financieros en el estado de situacion financiera, asi como también los datos de entrada no
observables significativos usados.

Instrumentos Financieros medidos al valor razonable

Tipo Técnica de valoracion
Modelos de swaps de tasa de interés: El valor razonable se calcula como el valor
Instrumentos . . , . . .
financieros presente de los flujos de efectivo futuros estimados. Las estimaciones de los flujos

de efectivo de tasa flotante futuros se basan en tasas de permuta financiera
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derivados — swaps cotizadas, precios futuros y tasas deudoras interbancarias. Los flujos de efectivo son

de tasa de interés descontados usando una curva de rendimiento creada a partir de fuentes similares y
que refleja la tasa interbancaria de referencia correspondiente usada para las
participantes de/ mercado para este propdsito cuando fijan los precios de los
contratos de permuta financiera de tasa de interés. La estimacion del valor razonable
esta sujeta a un ajuste para riesgo de crédito que refleja el riesgo de crédito del Grupo
y de la contraparte; este ajuste se calcula con base en diferenciales de crédito
derivados de precios de bonos o0 permutas de incumplimiento crediticio.

Datos de entrada no observables significativos No aplica

Interrelacion entre los datos de entrada no observables significativos y la medicion del
valor razonable No aplica

Instrumentos Financieros medidos al valor razonable
Tipo Técnica de valoracion

Precios forward: El valor razonable se determina usando tipos de cambio forward

cotizados o estimados a la fecha de los estados financieros y calculos del valor
Contratos forward presente con base en curvas de rendimiento con calidad crediticia en las respectivas
de tipo de cambio monedas.

Datos de entrada no observables significativos No aplica
Interrelacion entre los datos de entrada no observables significativos y la medicion del
valor razonable No aplica

Instrumentos Financieros no medidos al valor razonable

Tipo Técnica de valoracion
Préstamos
bancarios y Flujos de efectivo descontados: El modelo de valoracion considera al valor presente

emision de bonos  del pago esperado, descontado usando una tasa de descuento ajustada por el riesgo

Datos de entrada no observables significativos No aplica

Interrelacion entre los datos de entrada no observables significativos y la medicién del
valor razonable
No aplica
i. Transferencia entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

A fin de determinar el valor razonable de los instrumentos de deuda, la administracidon uso una técnica de
valuacion en la que todos los datos de entrada significativos se basaron en datos de mercados observables.
No hubo transferencias entre estos 2 niveles al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023.

Coberturas de flujos de efectivo-

Al 31 de marzo de 2024, el Grupo tenia los siguientes instrumentos para cubrir las exposiciones a cambios en
la tasa de interés.
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31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023.

(Miles de pesos)
Vencimiento
Mas de un
Riesgo de tasa de interés 1-6 meses  6-12 meses afho
Swaps de tasa de interés
Exposicién neta $ 20,461 13,466 11,848
Tasa de interés fija promedio 5.98% 5.98% 5.98%

d)  Administracion del capital-

La politica del Consejo de Administracion es mantener una base de capital sélida a fin de mantener la confianza
de los acreedores y del mercado financiero hacia el Grupo, y para sustentar el desarrollo futuro del negocio,
por lo que el Consejo de Administracion monitorea el rendimiento de capital.

De igual manera se da seguimiento al indice deuda neta a capital del Grupo. Al término de los periodos
reportados, el resultado es como se muestra a continuacion:

Marzo Diciembre
2024 2023
Total, pasivo $ 19,164,284 18,073,751
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,071,395 1,379,799
Pasivo menos efectivo y equivalentes de efectivo $ 18,092,889 16,693,952
Total capital contable $ 13,995,975 13,901,460
Razon de deuda a capital contable (Total pasivo menos efectivo y
equivalentes de efectivo entre capital contable) 1.29 1.20
(7) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo se integra como se muestra a continuacion:
Diciembre
Marzo 2024 2023
Caja y fondo fijo $ 2,875 4,338
Inversiones disponibles a la vista 401,007 543,905
Bancos 667,513 831,556
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 1,071,395 1,379,799

(8) Operaciones, préstamos y saldos con partes relacionadas-
(a) Remuneracién por sueldos al personal clave de la Administracion-

Los miembros clave de la Administracién del Grupo recibieron las siguientes remuneraciones por sueldos y
otros beneficios (plan de acciones), las cuales se incluyen en costos laborales (nota 18):
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(Miles de pesos)
Marzo Marzo
2024 2023
Beneficios a los empleados a corto plazo $ 82,145 79,750
Plan de acciones (nota 16(d)) 38,538 99,593

(b) Operaciones con otras partes relacionadas-

Las operaciones realizadas con partes relacionadas, durante los periodos de tres meses terminados el 31 de

marzo de 2024 y 2023, fueron como se indican a continuacion.

Compaiiia Gastos por la operacion Marzo Marzo
2024 2023

Inmobiliaria Albali, S. A. de C. V. Gastos por renta de inmueble 4,584 4,337

Tractoservicios Especializados de Gastos por mantenimiento ) 214

Querétaro, S. A. de C. V.

Inmobiliaria Eventus, S. A. de C. V. Gastos por renta de inmueble 2,968 2,526

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023, no se tienen saldos pendientes de cobro o de pago relativos

a operaciones con partes relacionadas.

(9) Equipo de transporte y maquinaria-

Durante el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2024, el Grupo tuvo las siguientes

transacciones relevantes relacionadas a equipo de transporte y maquinaria:

Adiciones y bajas-

Costo chzlgrznsbre Adiciones Bajas I\gzrzz“o
Equipo de transporte de $ 11,178,724 881,044 31,118 12,028,650
personal
Tractocamiones 3,952,368 81,687 71,082 3,962,973
Plataformas y cajas 1,911,390 128,133 8,371 2,031,152
Equipo de transporte 581,141 66,432 5,679 641,894
Magquinaria y equipo 455,915 53,982 8,105 501,792
Mejoras a locales arrendados 447,563 6,179 0 453,742
Equipo de computo 390,873 17,962 7,169 401,666
Otros activos 346,864 18,612 4,735 360,741
$ 19,264,838 1,254,031 136,259 20,382,610
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31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023.

(Miles de pesos)
Depreciacion-
L. Diciembre Marzo
Depreciacion acumulada 2023 Adiciones Bajas 2024
Equipo de transporte de
personal $ 2,592,722 190,453 24,181 2,758,994
Tractocamiones 654,279 72,190 44,921 681,548
Plataformas y cajas 814,925 39,637 6,444 848,118
Equipo de transporte 168,224 10,386 2,732 175,878
Magquinaria y equipo 142,523 12,185 8,105 146,603
Mejoras a locales arrendados 181,345 7,218 - 188,563
Equipo de cémputo 278,167 17,691 6,974 288,884
Otros activos 110,842 8,299 871 118,270
$ 4,942,027 358,059 94,228 5,206,858
Valor neto en libros $ 14,322,811 895,972 42,031 15,175,752

Durante el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2023, el Grupo tuvo las siguientes

transacciones relevantes relacionadas a equipo de transporte y maquinaria:

Adiciones y bajas-

Costo chzlgrznzbre Adiciones Bajas Mza(\)rzz?’o

Equipo de transporte de personal $ 8,597,500 642,709 - 9,240,209
Tractocamiones 3,362,511 293,564 96,364 3,559,711
Plataformas y cajas 1,914,242 1,155 2,291 1,913,106
Equipo de transporte 578,301 825 2,796 576,330
Magquinaria y equipo 343,178 11,551 - 354,729
Mejoras a locales arrendados 376,978 18,702 - 395,680
Equipo de computo 316,062 11,692 17 327,737
Otros activos 271,089 9,773 1,238 279,624
$ 15,759,861 989,971 102,706 16,647,126

Depreciacion-

Depreciacion acumulada D|c2|gr2n2bre Adiciones Bajas Mza(\)rzz?’o
Equipo de transporte de personal $ 1,906,678 154,466 - 2,061,144
Tractocamiones 627,020 62,819 49,915 639,924
Plataformas y cajas 704,648 52,086 93 756,641
Equipo de transporte 168,121 4,984 2,383 170,722
Maquinaria y equipo 99,915 8,997 - 108,912
Mejoras a locales arrendados 134,208 13,761 - 147,969
Equipo de computo 203,482 16,669 2 220,149
Otros activos 80,685 7,268 - 87,953

$ 3,924,757 321,050 52,393 4,193,414
Valor neto en libros $ 11,835,104 668,921 50,313 12,453,712
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Como parte de las obligaciones de los principales créditos bancarios (ver nota 12) el Grupo no podra vender o
de cualquier otra forma enajenar sus activos, excepto por la venta o enajenacion en el curso normal de sus
negocios, o fuera del curso ordinario de sus negocios hasta por un monto de $300,000 anuales.

Deterioro -

Durante el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2024 y 2023, el Grupo no reconocié deterioro
alguno con relacion al equipo de transporte y maquinaria.

(10) Crédito mercantil, activos intangibles y otros activos-
(a) Crédito mercantil-

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el crédito mercantil se deriva de las adquisiciones de las
entidades que se muestran en la siguiente tabla:

Marzo Diciembre

Entidad 2024 2023
LIPU $ 2,229,351 2,229,351
Medistik 756,122 756,122
Bisonte 639,056 639,056
Grupo SID 509,599 509,599
Egoba 368,588 368,588
AFN 295,518 295,518
Redpack 280,780 280,780
V- Modal 61,807 61,807
BBA Logistics 149,093 151,020

$ 5,289,914 5,291,841

(b) Intangibles y otros activos-

Durante el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2024, el Grupo tuvo las siguientes
transacciones relevantes relacionadas con activos intangibles y otros activos:

Costo Diciembre Adiciones Bajas Marzo

2023 2024
Marcas $ 1,026,916 - - 1,026,916
Relacion con clientes 1,357,492 - - 1,357,492
Licencias y software 227,893 - - 227,893
Otros intangibles 30,455 15,582 - 46,037
$ 2,642,756 15,582 - 2,658,338
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(Miles de pesos)

Diciembre Marzo

Amortizacién 2023 Adiciones Bajas 2024
Relacion con clientes $ 328,141 18,968 347,109
Licencias y software 128,392 7,059 135,451
Otros intangibles 2,076 1,038 3,114
458,609 27,065 485,674
Valor neto en libros $ 2,184,147 (11,483) 2,172,664

Durante el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2023, el Grupo tuvo las siguientes
transacciones relevantes relacionadas con activos intangibles y otros activos:

Costo Diciembre o . Marzo
2022 Adiciones Bajas 2023
Marcas $ 1,026,916 - - 1,026,916
Relacion con clientes 1,357,492 - - 1,357,492
Licencias y software 188,392 - 182,808
Otros intangibles 12,455 - - 12,455
$ 2,585,255 - 2,579,671
Amortizacién Diclembre . . . Marzo
2022 Adiciones Bajas 2023
Relacién con clientes $ 270,516 10,000 280,516
Licencias y software 96,980 7,149 104,129
367,496 17,149 384,645
Valor neto en libros $ 1,334,390 (17,149) 2,195,026

(11) Deuda a largo plazo-

La deuda a largo plazo al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, se muestra a continuacién:

Marzo Diciembre

2024 2023
Crédito bursétil emitido a una tasa fija anual de 8.98% con vencimiento en 2027. 2,500,000 2,500,000
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE trimestral compuesta mas un margen variable con
vencimiento en 2026. 2,292,000 2,328,000
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.88 con vencimiento en 2029. 1,000,000 1,000,000
Crédito simple contratado a una tasa anual de 11.35% con vencimiento en 2028. 342,397 355,908
Crédito simple contratado a una tasa TIIE mas 1.85 puntos porcentuales con vencimiento en 2025. 300,000 300,000
Crédito simple contratado a una tasa TIIE mas 1.75 puntos porcentuales con vencimiento en 2028. 300,000 -
Crédito simple contratado a una tasa TIIE mas 1.40 puntos porcentuales con vencimiento en 2029. 251,070 -
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Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.45% con vencimiento en 2027. 239,106 251,360
Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.15% con vencimiento en 2027. 216,146 228,131
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.70 puntos porcentuales con vencimiento en 2025. 300,000 300,000
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.75 puntos porcentuales con vencimiento en 2028. 629,200 637,000
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.75 puntos porcentuales con vencimiento en 2028. 225,000 231,250
Crédito simple contratado a una tasa anual de 7.31% con vencimiento en 2025. 151,154 169,905
Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.80% con vencimiento en 2027. 160,776 168,413
Crédito simple contratado a una tasa anual de 12.70% con vencimiento en 2029. 163,174 168,934
Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.99% con vencimiento en 2028. 152,855 159,993
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.75 puntos porcentuales con vencimiento en 2026. 136,544 142,524
Crédito revolvente contratado a una tasa anual TIIE mas 1.75 puntos porcentuales con vencimiento en

2028. 117,728 124,936
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.5 puntos porcentuales con vencimiento en 2026. 130,000 130,000
Crédito simple contratado a una tasa anual de 12.90% con vencimiento en 2028. 157,973 163,555
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 2.00 puntos porcentuales con vencimiento en 2026. 86,331 97,122
Crédito simple contratado a una tasa anual de 9.40% con vencimiento en 2028. 109,935 113,362
Crédito simple contratado a una tasa anual de 6.90% con vencimiento en 2025. 95,219 100,941
Crédito simple contratado a una tasa anual de 8.14% con vencimiento en 2025. 62,397 75,027
Crédito simple contratado a una tasa anual de 7.40% con vencimiento en 2026. 81,864 86,815
Crédito revolvente contratado a una tasa TIIE mas 1.15 puntos porcentuales con vencimiento en 2024. - 100,000

Crédito bursatil revolvente contratado a una tasa TIIE mas 0.23 puntos porcentuales con vencimiento en
2024. 100,000 100,000
Crédito revolvente contratado a una tasa TIIE mas 1.20 puntos porcentuales con vencimiento en 2023. 300,000 -
Crédito simple contratado a una tasa anual de 9.15% con vencimiento en 2027. 67,333 70,083
Crédito simple contratado a una tasa anual de 9.25% con vencimiento en 2027. 43,223 45,161
Crédito simple contratado a una tasa anual TIIE mas 1.90 puntos porcentuales con vencimiento en 2027. 28,301 30,372
Total Deuda 10,739,726 10,178,792
Intereses devengados no pagados 19,543 73,449
Costos de transaccion (62,075) (67,824)
Valor en libros de la deuda 10,697,194 10,184,417
Vencimientos circulantes de deuda a largo plazo 1,232,340 986,991
Vencimientos circulantes de deuda bursatil 100,000 100,000
Deuda bursatil a largo plazo 2,500,000 2,500,000
Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes y deuda bursatil 6,864,854 6,597,426

En marzo de 2023 el Grupo celebré un contrato para una linea de crédito por $6,000,000 de pesos, dicho

crédito esta compuesto de la siguiente forma:

e Tramo A por $500,000 de pesos a una tasa TIIE a 28 dias mas un margen de 180 puntos base
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e Tramo B por $2,400,000 de pesos de una disposicion realizada el 30 de marzo de 2023, con el que se
pago en esa misma fecha el crédito anterior, a una tasa TIIE a 28 dias mas un margen variable de 175
a 215 puntos base que dependera de nuestra razon de deuda neta sobre utilidad antes de costos
financieros, impuestos, depreciacion y amortizacion.

e Tramo C por $1,500,000 de pesos a una tasa TIIE a 28 dias con un margen variable de 175 a 215
puntos base. Esta linea representa una cantidad especifica de crédito que no excedera dicho monto.

e Tramo C no comprometido por $1,600,000 de pesos a una tasa TIIE a 28 dias mas un margen variable
de 175 a 215 puntos base. Esta es una linea de crédito cuya disposicién esta sujeta a ciertas
condiciones.

Estos créditos (el original, sus disposiciones subsecuentes y los certificados bursatiles) establece ciertas
obligaciones de hacer y no hacer, destacando:

) limitaciones para enajenar sus activos (incluyendo, sin limitacion, inmuebles o valores representativos

de capital de cualquier subsidiaria o persona). Ver nota 10

limitaciones para participar en adquisiciones, escisiones o fusiones,

no efectuar reduccién del capital social del Grupo,

mantener asegurada la propiedad y equipo,

mantener ciertas razones financieras,

no otorgar cualquier clase de préstamo o crédito, con o sin garantia, salvo por préstamos o créditos entre

el Grupo Traxién y las obligadas solidarias.

o Podra pagar dividendos o realizar distribuciones en efectivo o en especie a sus accionistas, siempre y
cuando se encuentre en cumplimiento de sus obligaciones financieras

) No contraer ni permitir que cualquiera de sus subsidiarias contraiga deudas (incluida la concesién de
gravamenes para garantizarlas) en un monto que resulte en un incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones financieras establecidas en el contrato y

) no asumir ni garantizar obligaciones de terceros, salvo por las obligaciones creadas al amparo de este
contrato.

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, las obligaciones de hacer y no hacer han sido cumplidas.
(12) Beneficios a empleados-

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2024 y 2023, la obligacién de los beneficios
definidos del Grupo incremento en $5,106 y $10,430 respectivamente, por concepto de costo neto del periodo,
y los pagos efectuados contra la provision durante los mismos periodos fueron $4,362 y $1,620
respectivamente.

(13) Provisiones-

Por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2024 y 2023, el incremento cargado a resultados
por concepto de provisiones fue por $590,803 y $617,150 respectivamente. Durante los mismos periodos los
pagos y cancelaciones efectuados fueron por $332,522 y $123,122 respectivamente. El incremento presentado
en este rubro corresponde principalmente al crecimiento natural de la operacion del negocio, los nuevos
clientes. A continuacion se presentan las siguientes cifras:
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Otras Total
2024 Sueldos y salarios Costos de servicio provisiones provisiones
Saldos iniciales 224,991 514,070 242,245 981,306
Incrementos 137,723 394,993 58,087 590,803
Pagos 97,138 218,154 17,230 332,522
Saldos finales 265,576 690,909 283,102 1,239,587

(14) Impuestos a la utilidad-

El gasto por impuesto a la utilidad se reconoce basado en la mejor estimacion de la Administraciéon de la tasa
esperada promedio ponderado de impuesto a la utilidad para el afio completo aplicada al resultado antes de
impuestos a la utilidad del periodo intermedio. La tasa de impuestos efectiva consolidada del Grupo respecto
de las operaciones para el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2024 y 2023, fue de 29.64% y
de 24.02%, respectivamente.

(15) Capital contable-

A continuacion, se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital contable de
Traxion, asi como su estructura:

a) Estructura del capital social-

El capital social de Grupo Traxion al 31 de marzo de 2024 se mantiene sin cambios con relacion a los
movimientos que se mencionaron en los estados financieros anuales consolidados auditados del Grupo al
31 de diciembre de 2023 y 2022.

b) Naturaleza y propésito de las reservas —

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), la utilidad neta del ejercicio esta
sujeta a la separacion de un 5%, para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del
capital social. Al 31 de marzo de 2024 la reserva legal asciende a $85,549 cifra que no ha alcanzado el
monto requerido por la LGSM.

c) Recompra de acciones --

En la asamblea de accionistas del 27 de abril de 2018, se aprobd el monto maximo que Grupo Traxion,
podra destinar para la recompra de acciones representativas de su capital social a través de la bolsa de

valores en que opere y al precio corriente en el mercado.

Por el periodo del 1° de enero y hasta el cierre del 31 de marzo de 2024 no se han operado recompras de
acciones.

d) Pérdidas y ganancias actuariales-

Esta cuenta representa el monto acumulado, neto de impuestos a la utilidad diferidos, proveniente de
cambios en hipétesis actuariales utilizadas en el calculo de las obligaciones laborales.
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e) Otras cuentas de capital-
Plan de acciones.

Durante el 2019, el Grupo les ofrecié a algunos de sus miembros directivos clave una compensacion basada
en acciones de la sociedad.

En las transacciones de pagos basados en acciones liquidadas en instrumentos de patrimonio el valor
razonable se determina a la fecha de concesion, que es la fecha en la cual la entidad confiere a la contraparte
el derecho a recibir efectivo, otros activos, o instrumentos de patrimonio de la misma, sujeto al cumplimiento,
en su caso, de determinadas condiciones para la irrevocabilidad de la concesion.

El valor razonable de las acciones a la fecha de la concesion del plan fue de $14.37 pesos. El mismo plan
contempla la posibilidad para los ejecutivos del grupo de participar en el programa de compensacion de
acciones de la sociedad en el cual una porcién de la compensacion variable podra ser liquidado en acciones.

El programa considera un total de 27,173,912 acciones, distribuidas en tres planes distintos. La irrevocabilidad
de cada plan esta condicionada a que se cumplan dos requisitos: 1) que el precio de la accién alcance una
cotizacién especifica durante un periodo determinado y 2) que el ejecutivo de la sociedad haya permanecido
en el Grupo por al menos tres afios consecutivos a partir de la fecha de la oferta publica inicial. Al 31 de marzo
de 2024 |a totalidad de las acciones del plan, han cumplido con los requisitos para su otorgamiento, asi como
reconocido el monto total del plan en los resultados del Grupo en afios anteriores.

(16) Ingresos procedentes de contratos de clientes -

Grupo Traxion ofrece principalmente servicios de transporte terrestre de carga (nacional e internacional),
servicios de logistica, asi como servicios de transporte de personas, por los que genera ingresos provenientes
de contratos con clientes. Ver nota 21 para conocer el detalle de los ingresos por segmento.

Al 31 de marzo de 2024 y 2023, los activos relacionados con ingresos por contratos con clientes y que se
encuentran pendientes de cobro, estan incluidos principalmente en las cuentas por cobra y ascienden a
$4,937,116 y $3,741,524 respectivamente.

Al 31 de marzo de 2024 y 2023, los pasivos del contrato relacionados con ingresos por contratos con clientes
ascienden a $40,877 y $31,002, respectivamente y se integran por anticipos de clientes.
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(17) Costos totales-
Los costos se integran como sigue:
Marzo Marzo
2024 2023
Costo laboral $ 1,366,251 1,136,678
Diésel y gasolina (1) 767,242 830,026
Transporte, fletes y maniobras 720,079 540,694
Depreciaciéon y amortizacion 503,741 460,294
Costo de paqueteria y Logistica 485,587 484,045
Mantenimiento unidades 347,911 301,199
Servicios de logistica 291,575 159,648
Autopistas 240,724 215,144
Renta y mantenimiento de inmuebles y servicios generales 81,766 36,193
Seguros 70,471 62,792
Vigilancia 37,736 37,220
Comunicacion y monitoreo GPS 33,003 19,103
Otros 247,813 260,116
Total, Costos $ 5,193,899 4,543,152

(1) Incluyen $251,611 y $135,279 por estimulo fiscal IEPS al 31 de marzo de 2024 y 2023, respectivamente.

(18) Gastos generales-

Los gastos se integran como sigue:

Marzo Marzo

2024 2023
Costo laboral $ 600,869 478,328
Honorarios y servicios administrativos 102,628 80,460
Depreciacion y amortizacion 85,169 72,245
Gastos de Informatica 28,965 28,303
Gastos de viaje, pasajes y transportes locales 24,957 22,132
Publicidad y propaganda 11,821 8,167
Mantenimiento de oficinas y equipo 7,453 3,672
Cuotas y suscripciones 3,912 2,234
Otros (1) 81,734 115,963
Gastos totales $ 947,508 811,504

(1) Incluye gastos como papeleria y articulos de oficina, gastos de automoviles, capacitacion, y reclutamiento y
seleccidn de personal, seguridad, etc.
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(19) Instrumentos financieros y operaciones de cobertura-

a) Derivados con fines de cobertura.

El Grupo ha implementado una politica de uso de instrumentos financieros derivados, en donde se establece
que el objetivo de la estrategia de contratacion de dichos instrumentos consiste en minimizar la exposicion a
los riesgos financieros de los activos y pasivos, atribuibles a los movimientos de diversas variables
macroeconémicas. Esta contratacion se realiza exclusivamente para fines de cobertura de riesgo y no para
fines especulativos

El Grupo evalla las relaciones de cobertura sobre tasas de interés aplicando el concepto de términos criticos,
debido a que las caracteristicas de la posicion primaria (Crédito simple sindicado) y los instrumentos financieros
derivados (swaps), han sido contratados con la misma contraparte con la que se tiene el crédito, por tanto, se
encuentran alineados tanto en monto, tasa de referencia, periodicidad y calendario de pagos.

Para las relaciones de cobertura sobre tipos de cambio (instrumentos tipo forward) el Grupo permite analizar
la relacién de cambio entre el valor razonable y el instrumento de cobertura.

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, los instrumentos financieros derivados con fines de
cobertura contable y econdmica que el Grupo sostenia se muestran a continuacion:

Valor del activo Valor
subyacente / activo razonable (en
de referencia. Por el miles de ps.) al Colateral/Lineas de
Monto nocional periodo terminado al 31 de marzo de crédito / valores en

Tipo de derivado o valor del contrato (en miles de ps.) 30 de junio de 2023 2024 garantia.

Intercambio de tasa de interés (swap) Santander a 5.98%

tasa fija 246,000 11.49/ TIIE 28 dias 13,679 Obligados solidarios
Intercambio de tasa de interés (swap) Banorte a 5.98% tasa

fija 246,000 11.49/ TIIE 28 dias 13,854 Obligados solidarios
Intercambio de tasa de interés (swap) HSBC a 5.98% tasa

fija 328,000 11.49/ TIIE 28 dias 18,242 Obligados solidarios

820,000 45,775
Valor del activo Valor

subyacente / activo razonable (en
de referencia. Por el miles de ps.) al

periodo terminado al 31 de Colateral/Lineas de
Monto nocional 31 de diciembre de diciembre de crédito / valores en
po de derivado o valor del contrato (en miles de ps.) 2023 2023 garantia.
Intercambio de tasa de interés (swap) Santander a 5.98%
tasa fija 261,000 11.50/TIIE 28 dias 15,302 Obligados solidarios
Intercambio de tasa de interés (swap) Banorte a 5.98% tasa
fija 261,000 11.50/TIIE 28 dias 15,546 Obligados solidarios
Intercambio de tasa de interés (swap) HSBC a 5.98% tasa
fija 348,000 11.50/TIIE 28 dias 20,397 Obligados solidarios
870,000 51,245
Valor del activo Valor razonable
subyacente / activo de (en miles de ps.)
referencia. Por el periodo al 31 de
Monto nocional (en miles terminado al 31 de diciembre de Colateral/Lineas de crédito
Tipo de derivado o valor del contrato de USD.) diciembre de 2022 2022 / valores en garantia.
Forward divisas BBVA a T.C. 22.19 pesos por délar 435 22.29 pesos por ddlar (2,549) Obligado solidario
7,349 (2,549)
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(20) Utilidad por accion-

La utilidad basica por accion por los periodos de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2024 y 2023,
fue por $0.244 pesos y $ 0.136 pesos, respectivamente. Los supuestos empleados en el céalculo son los
siguientes:

i. Utilidad atribuible a los accionistas ordinarios:

Marzo 2024 Marzo 2023
Utilidad neta consolidada atribuible a los accionistas
ordinarios $ 138,762 72,243
ii. Promedio ponderado de acciones ordinarias:

Marzo 2024 Marzo 2023
Acciones ordinarias al 10 de enero de 567,790,504 543,478,261
Efecto promedio de acciones recompradas - (14,209,971)
Promedio ponderado de acciones ordinarias al
31 de marzo de 567,790,504 529,268,290

El Grupo no tiene acciones ordinarias con efectos potenciales dilutivos.
(21) Informacién por segmentos-
a) Bases de segmentacion-

El Grupo analiza su informacion financiera a través de tres segmentos operativos, los cuales se clasifican por
tipo de servicio y debido a la similitud de sus caracteristicas econémicas:

. Movilidad de Carga

. Logistica y Tecnologia, y

° Movilidad de personas.

El segmento de movilidad de carga integra los servicios de transporte de carga dedicado, consolidado,
transporte especializado, entre otros.; mientras que el segmento de logistica y tecnologia provee servicios de
almacenaje, paqueteria, ultima milla, entre otros., y por ultimo el segmento de movilidad de personas que
integra los servicios de traslado de personal tanto empresas, escuelas, y de turismo, entre otras.

Los precios que se establecen entre operaciones inter-segmentos se determinan sobre la base de precios
equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

b) Informacién financiera de los segmentos operativos-
El desempefio de los segmentos operativos se mide basado en la utilidad operativa y la utilidad neta, de cada
segmento operativo, ya que la administracion considera que dicha informacién es la mas adecuada para la

evaluacion de los resultados.

La informacion financiera relativa a cada uno de los segmentos operativos se detalla a continuacion:
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Tres meses terminados al Movilidad de  Logisticay Movilidad de Total
31 de marzo de 2024 carga Tecnologia personas segmentos
Ingresos por servicios:
Clientes externos $ 1,675,005 2,263,477 2,447,681 6,386,163
Inter segmentos $ 94,911 152,931 27,175 275,017
1,769,916 2,416,408 2,474,856 6,661,180
Depreciacion y amortizacion ~ $ 164,184 176,011 232,809 573,004
Utilidad de operacion $ 208,651 (4,153) 391,473 595,971
Total activos $ 9,808,192 7,557,318 15,036,325 32,401,835
Total Pasivos $ 4,929,698 6,568,468 7,330,824 18,828,990
Tres meses terminados al Movilidad de Logistica y Movilidad de Total
31 de marzo de 2023 carga Tecnologia personas segmentos
Ingresos por servicios:
Clientes externos $ 1,678,998 1,870,065 2,058,407 5,607,470
Intersegmentos 128,719 5,274 23,359 157,352
1,807,717 1,875,339 2,081,766 5,764,822
Depreciacion y amortizacion $ 173,936 159,726 183,997 517,659
Utilidad de operacion $ 177,960 (27,769) 338,452 488,643
Total, de activos $ 8,713,092 5,795,108 13,034,026 27,542,226
Total, de pasivos $ 5,055,974 5,656,184 5,597,829 16,309,987
c) Conciliacion de segmentos operativos-
Utilidad de operacién
Marzo Marzo
2024 2023
Utilidad de operacion por segmentos reportables $ 595,971 488,643
Gastos corporativos, netos (37,819) (30,346)
Utilidad de operacién consolidada $ 558,152 458,297
Marzo Marzo
2024 2023
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Activo

Activos totales por segmentos operativos 32,401,835 27,542,226

Activos corporativos (principalmente efectivo y equivalentes) 758,424 845,094

Activos consolidados 33,160,259 28,387,320
Marzo Marzo
2024 2023

Pasivos

Total, de pasivos por segmentos reportables 18,828,990 16,309,987

Pasivos corporativos 335,294 955,688

Pasivos consolidados 19,164,284 17,265,675

d) Informacion por area geogréfica-

La siguiente informacién analiza los ingresos por area geografica respecto a la ubicacion de los clientes que
solicitan los servicios.

Marzo 2024 México Estados Unidos Total
Ingresos por fletes $ 1,542,913 227,003 1,769,916
Ingresos de logistica 1,843,708 572,700 2,416,408
Ingresos de personal 2,474,856 - 2,474,856
Total $ 5,861,477 799,703 6,661,180

Marzo 2023 México Estados Unidos Total
Ingresos por fletes $ 1,755,457 52,260 1,807,717
Ingresos de logistica 1,451,775 423,564 1,875,339
Ingresos de personal 2,081,766 - 2,081,766
Total $ 5,288,998 475,824 5,764,822

Debido a que la mayor parte de las operaciones del Grupo se realizan en México, los activos no circulantes

ubicados fuera México no son significativos.
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e) Principales clientes-

Debido a que el Grupo provee servicios a un diverso numero de clientes, no existe dependencia significativa
de algun cliente principal.

(22) Nuevos pronunciamientos contables y pronunciamientos emitidos no entrados en vigor-
Los nuevos pronunciamientos contables que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2024 y 2025 son:
Fecha efectiva 1 enero de 2024:

- Clasificacion de pasivos como corriente o no corrientes (Modificaciones a la NIIF 1)

- Pasivos por arrendamiento en operaciones de “sales and lease-back” (Modificaciones a la NIIF 16)
- Acuerdos de financiamiento a proveedores (Modificaciones a la NIIF 7)

- Pasivos no circulantes con condiciones pactadas “covenants” (Modificaciones a la NIIF 1)

Fecha efectiva 1 enero de 2025:

- Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera/ Impacto de que una moneda
no sea intercambiable (Modificaciones a la NIIF 21)

Al 31 de marzo de 2024, los nuevos requerimientos no tuvieron impacto significativo en los estados financieros
consolidados del Grupo.

"La NIIF 18 “Presentacion y revelacion en los estados financieros” es de aplicacidon obligatoria a partir del 1 de
enero de 2027. La NIIF 18, cambiara la forma en que se presenta el estado de resultados integrales y revelara
informacion adicional en las notas a los estados financieros, esto incluye la revelacion de medidas de
rendimiento de la gestién que podrian formar parte de los estados financieros. La Compania esta en proceso
de evaluar los posibles impactos derivados de la NIIF 18".

Una serie de nuevos pronunciamientos contables y modificaciones a pronunciamientos contables son efectivos
para periodos que entran en vigor para periodos anuales que inician con posterioridad al 1 de enero de 2024
y su aplicacion anticipada es permitida. El Grupo no ha adoptado anticipadamente dichos pronunciamientos o
modificaciones en la preparacion de estos estados financieros intermedios consolidados condensados.
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