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[105000] Comentarios y Analisis de la Administracion

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

Informacion Relevante del Trimestre y el Afio

TRAXION REPORTA RESULTADOS FINAMCIEROS ¥ OPERATIVOS MO AUDITADOS DEL CUARTO TRIMESTRE ¥ ANO COMPLETO 2047
LOS INGRESOS TOTALES INCREMENTAROM 91.0% Y 25.4% EN EL ANO Y EL TRIMESTRE, RESPECTIVAMENTE

L cifras preseniadas en esle repants lueron prepamdas de acuerdo con las Momrmas Internazonalas de Reporien Firgnoang {Intematonal Financial Reporting Standsrds, o
MRS, y estdn espresadas en mikones de pesosnominakes (MXM) a menos gue se espedifique o conlrario

En #ste reporie, ¥ donde se espedfique, se incuye informackn de Ingresos ¥ EBITDA pro forma, soko pam efecios iusiraiwvos. Estas ofras incorporan &l efecio de la
adquisickdn de Grupo SID [carga v bgisical ¥ de LIPLY (ranspors escolar v de perzonal) bago | supdeicdn de gue ambas ransacciones 58 cemann & [ 88 enao de
#018 Lainfendcn de preseniar esla informaciin es ayudar a analzar y comparar informaadn hisborica. Bs importanis mendorar que la adqusicidn de Grupo SI0 se
completd en junic de 2016y 1a de LIFU en nowiembre de 2016,

Informacidn relevante del aio 2017

= Los ingresos consolidados en 204 T se incrementarcn §1 0% debide a laincorporacsin del segmento de ransporte escolary de personal, gue crecsd 802 4% debidoa
fue & ol conlribuyd dos meses &n 2016, Elssgmentn de cargay |ogislics oresic 24. 0% en ingrésos dads ta inbegracdn de Gnepo 210y AFNL

© Laproporcion de costos a ingresos an2047 fue T1.2%, enlineacon lade 2016de 71 7%

- [l EBITDA consolidado en 2017 fotalizd 1,250 millones de pesos, un incremento de 3. 8% comparado con 2016, Considerando el oozl de 105 amen damienbas
operalives deflota, &l EBITDA hublera alcanzade 1,328 millones de pesos Estos amendamientos 5 Bquidaron duranie sl 4TT

= El margen EBITOA fus 17.8%.

- La utibdad neta fotalizd 337 millones de pesos , un incemento de $00% comparado con 20146

= [El Mujo de efectivo generado en la operacicn alcanzd 513 millones dé pesosen 2017, uninoementa de 77 8% comparada con 2016,

~ La Mota promedio fotalizd 5,329 unidades morices

= Loa kilGmeiros recormidos Dises sicanzaron 176 2 milonss de kikimelros, un incrémenio de 155 1% comparado con 2016, ooema résulleds de 138 aouisiciones.

Informacién relevante del trimestre

Los ingresos consoldados & incremenlaron 25 9% comparadas con &l 4T18 debida principal medile al incrementa régiskado por el segmenln de Fansp orle &8 cols y
de personal de aprodmadamenta 81, 7%, mismo que contribuyd a les Ingre=os duranie &l afto completo. ademis de mostrar un fuerte crecimisnto anganico.

= |La proporcidn de costos a ingresos fue de 88 3%, un decemero de 280 bps comparada con 4T 16 pindpalmente debido & cambios en |3 estrucura de cosios por
k3 imegraciin dal segmaenty e ¥anspots 5 colary e parsonal,

= [El EBITDM consolidado totalzd 287 millones de pesos. un decremento de 11.0% con respecio a 4T16

~ [El margen EBITOA alcarct 15 4%

= Lauliidad neta fotalizéd un sano nivel de 223 millones de pesos, comparada con una pérdida de 63 mallones de pesos en 4T18

= El Mugs de elfectivo panerads en ba operacidn aize 135 millone s de peoosen Sl ¥imealrs, un increments de 20, 2%,

= Lafote promedio ioklizd 5 496 unidades moirices, un incremanto de §. % comparada con @1 4716, debido 313 adcidn de 1a fiola oel segmento de Fans porte escoiar
i g& personal.

< Los kildmetros recorridos tobales alcanzaron 85 1 millones de kldmsiros.

Grupo Traaion | Praseninoen de Rapolados 4T17 y 2017

Informacidén a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Somos una empresa lider en la industria del autotransporte y logistica en México, ofrecemos una solucion Unica e
integral de (i) autotransporte de carga y logistica y (ii) servicios de transporte escolar y de personal. A través de estos
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dos segmentos operativos complementarios, prestamos servicios de autotransporte terrestre doméstico e internacional
en un mercado altamente fragmentado. Derivado de la estrategia de adquisiciones disciplinada y orientada que hemos
implementado, junto con nuestro crecimiento organico, hemos creado la plataforma “Traxion”, que incluye cinco marcas
clave reconocidas por su liderazgo y calidad en los mercados en los que prestan servicios. A través de nuestra
diversificada flota de camiones y autobuses, asi como de nuestros rigurosos programas de mantenimiento y
renovacion, somos capaces de prestar servicios de alta calidad en la Republica Mexicana y de coordinar servicios
continuos hacia los Estados Unidos.

Segmento de Autotransporte de Carga y Logistica

Nuestro segmento de autotransporte de carga y logistica provee servicios de autotransporte de carga a través de todo
el pais y al extranjero. Operamos una de las flotas de autotransporte terrestre mas grandes en México, la cual, al cierre
del 4T17, estaba integrada en promedio por 1,576 unidades motrices. Contamos con una de las flotas mas modernas
de la industria, con una edad promedio de 5.2 afios, comparado con el promedio de la industria de 16.6 afios, de
acuerdo con datos de la SCT. Operamos servicios a través de nuestras subsidiarias, incluyendo MyM, Egoba, Grupo
SID y AFN. Mantenemos un grado de centralizacién entre nuestras diferentes subsidiarias al promover el uso
compartido de terminales, talleres de mantenimiento y un sistema centralizado de abastecimiento, entre otros. Esta
centralizacién nos ayuda a generar eficiencias que nos permiten mantener flexibilidad, ofrecer precios competitivos e
impulsar rentabilidad.

Segmento de Transporte Escolar y de Personal

Prestamos servicios de transporte escolar y de personal y turismo a compafias y escuelas privadas principalmente
bajo contratos por plazos prestablecidos. Operamos la flota de camiones y camionetas mas grande en México: nuestra
flota promedio es de 3,900 vehiculos al cierre del 4T17. Prestamos los servicios de este segmento a través de nuestra
subsidiaria LIPU.

Informacidén a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Nos proponemos aprovechar nuestra escala y nuestro solido balance general para continuar expandiendo nuestra
rentabilidad del negocio a través del crecimiento organico e inorganico. Nuestra estrategia de crecimiento se basa en
los siguientes pilares: (i) mantener nuestras operaciones como las mejores de su gama para impulsar nuestro
crecimiento organico acelerado; (ii) ejecutar una estrategia de adquisiciones disciplinada; (iii) expansion en nuestros
servicios comerciales; (iv) utilizacién estructurada de capital y financiamiento; y (v) capitalizar las dinamicas de la
industria que nos sean favorables. Esperamos originar estas estrategias y al mismo tiempo mantener un enfoque en el
desarrollo y fortalecimiento de las relaciones con nuestros clientes.
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Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de
la entidad [bloque de texto]

Competencia

La industria de transporte esta altamente fragmentada y es altamente competitiva. Nuestros principales competidores
en los segmentos de carga y logistica son compafias especializadas, flotas privadas de transporte y medios de
transporte alternativos, primordialmente transporte de carga ferroviario. En el futuro, podriamos estar sujetos a
competencia de empresas de carga estadounidenses, especialmente si se eliminan las restricciones de inversidn
extranjera en México. En nuestro segmento de transporte escolar y de personal nos enfrentamos a competencia de
compafiias de autobuses nacionales, regionales y locales, asi como a otros medios de transporte, incluyendo
transporte publico urbano y suburbano y automoviles privados. Los efectos de un incremento en la competencia son
inciertos y dependen de un numero de factores, muchos de los cuales estan fuera de nuestro control, incluyendo
condiciones econdmicas, el marco regulatorio mexicano, el comportamiento de nuestros clientes y competidores,
inversiones publicas o privadas en medios alternos de transporte (incluyendo infraestructura ferroviaria o transporte
publico urbano). Nuestros competidores podrian implementar planes de crecimiento en areas donde tenemos mayor
concentracion de operaciones, estrategias de reduccion de precios u otras estrategias comerciales enfocadas a clientes
o sectores que atendemos.

Industrias y clientes

Una afectacion a los sectores o clientes que atienden cada uno de nuestros segmentos podrian impactar
negativamente la demanda de nuestros servicios. Aunque nuestras operaciones en el sector de carga y logistica
proveen servicio a diferentes industrias, algunas de estas industrias han mostrado un mayor impacto en nuestras
ventas e ingresos, los cuales podrian verse afectados por condiciones fuera de nuestro control.

Regulacién

Nuestras operaciones estan sujetas a leyes, reglamentos y normas tanto, federales, estatales y municipales, que
impactan nuestras actividades en diferentes maneras relacionadas a aspectos ambientales, medidas o peso para el
uso de carreteras, entre otros.

La regulaciéon vigente, requiere que obtengamos y conservemos permisos federales para proveer servicios de
autotransporte de carga y, dependiendo del estado y ciudad en los que operamos, también necesitamos varios
permisos. En nuestras operaciones internacionales, nos encontramos sujetos a la regulacién y supervision del
Departamento de Transporte de Estados Unidos (U.S. Department of Transportation).

Nuestras operaciones relacionadas con el transporte de personal no se encuentran sujetas a regulacion federal, sin
embargo, algunas actividades de transporte de personal han sido reguladas en un ambito local.

Costos y gastos de operacion
Una gran parte de nuestros costos se encuentran representados por insumos sobre los que no tenemos control,
incluyendo el precio de combustible, primas de seguros y ciertos costos de mantenimiento de nuestra flota.

Algunos de nuestros contratos con clientes prevén aumentos automaticos de precios u otras formas de proteccién
contra el costo de combustibles, seguros, y/o mantenimiento. El costo laboral de nuestro personal, principalmente
relacionado con sueldos y prestaciones de los operadores podria verse impactado por la demanda de sus servicios.

Disponibilidad de petréleo y volatilidad de sus precios
Nuestro negocio es afectado por la disponibilidad y los precios internacionales del petréleo, mismos que han
presentado volatilidad en anos recientes. Periodos de alta volatilidad en los precios del combustible, incrementos en
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precios del combustible y perturbaciones significativas en el suministro, podrian tener un efecto sobre nuestro negocio,
situacion financiera y resultados de operacion. Los costos de combustible representan el rubro mas importante de
nuestros gastos totales de operacion.

Capacidad de fondeo para gastos de capital

Con el fin de renovar y mantener nuestra flota y desarrollar nuestro negocio de acuerdo con nuestra estrategia,
requerimos hacer importantes gastos de capital. En el pasado, hemos realizado dichas inversiones con recursos
provenientes de financiamientos, arrendamientos operativos de equipo, o flujos operativos generados por nuestro
negocio, incluyendo la venta de nuestros activos. Posterior a la reciente Oferta Publica, hemos destinado una cantidad
relevante de los recursos a gastos de capital. La disponibilidad de financiamiento, de arrendamientos operativos o de
acceso al mercado de capitales depende de diversos factores que se encuentran fuera de nuestro control, incluyendo
factores macroecondmicos y consideraciones de los proveedores de dichos financiamientos acerca de la conveniencia
de operar dichos productos financieros en México.

Adquisiciones

Nuestra estrategia de negocios contempla la realizacion constante de adquisiciones. En 2016, realizamos las
adquisiciones, de Grupo SID, AFN y LIPU. Nuestro modelo operativo implementado en cada una de nuestras
subsidiarias operativas contempla la existencia y funcionamiento de sistemas de controles internos eficaces respecto
de nuestros procesos.

Las sinergias esperadas respecto a las adquisiciones que hemos completado recientemente pueden no materializarse
en el plazo esperado o podran requerir gastos mayores a los contemplados. Entre las sinergias se encuentran la
posibilidad de realizar ventas cruzadas a nuestros clientes, sinergias de red, eficiencias en gastos de operacion y
administrativos y otras sinergias operativas.

Nuestra estrategia de crecimiento se centra en gran medida en las oportunidades de adquisicién en las industrias de
autotransporte de carga y transporte escolar y de personal cuando dichas oportunidades se presenten en condiciones
favorables. Nuestra capacidad para realizar adquisiciones en dichas condiciones esta sujeta a la competencia de otros
adquirentes potenciales lo cual podria afectar el precio de compra o condiciones de mercado.

Hemos crecido rapida y significativamente durante los ultimos afios. Ademas del crecimiento resultado de la adquisicion
de negocios operativos, dichas adquisiciones han requerido la expansion de nuestros recursos internos. Hemos
incursionado en mercados y sectores distintos a los sectores atendidos tradicionalmente por nosotros. Nuestra
estrategia comercial comprende continuar sumando negocios operativos a la plataforma existente. Necesitaremos
mejorar continuamente los procedimientos y controles existentes, asi como implementar procedimientos para procesar
nuevas transacciones, sistemas operativos y financieros, y procedimientos para expandir, capacitar y administrar
nuestra base de empleados.

La legislacion en materia de competencia econdmica y el establecimiento de otras barreras para la integracion de
adquisiciones podrian afectar oportunidades futuras para crecer a través de fusiones, adquisiciones o coinversiones.
No existe ninguna garantia de que las adquisiciones que deseemos efectuar en el futuro seran autorizadas o no seran
investigadas con base en argumentos relacionados con cuestiones de competencia econémica. La capacidad de
Traxion para crecer en forma exitosa a través de adquisiciones depende de nuestra capacidad para identificar,
negociar, consumar e integrar adquisiciones idéneas y para obtener el financiamiento necesario.

Legislacion Fiscal

Estamos sujetos a leyes y reglamentos de caracter fiscal cuyas normas inciden de manera importante en nuestro
negocio. Contamos con la posibilidad de realizar ciertos acreditamientos, deducciones de costos y gastos particulares a
la industria del autotransporte que utilizamos de manera consistente y pueden ser significativas. Adicionalmente,
nuestros clientes, en ciertos de nuestros segmentos de negocio, cuentan con beneficios de deducibilidad de nuestros
servicios, particularmente en el segmento de transporte escolar y de personal.

Endeudamiento y costo financiero
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Podriamos contratar deuda adicional a medida que aumentemos nuestra flota o debamos realizar otros gastos de
capital, de conformidad con nuestra estrategia de crecimiento.

Nuestra capacidad para realizar pagos programados respecto a nuestra deuda dependerd predominantemente de
nuestro desemperio operativo en el futuro y de nuestro flujo de efectivo, lo que a su vez dependera de las condiciones
econdmicas y politicas prevalecientes y factores financieros, de competencia, regulatorios, de negocios y otros.

Hemos celebrado contratos de financiamiento los cuales nos imponen ciertas obligaciones durante su vigencia y
debemos cumplir con dichas obligaciones.

Desastres naturales

De tiempo en tiempo, diversas regiones en México y en los Estados Unidos experimentan fenémenos naturales
(incluyendo lluvias torrenciales y huracanes y sismos). Este tipo de desastres naturales podria afectar las vias de
comunicaciéon por las que transita nuestra flota, dafar nuestras unidades motrices, talleres, centros de servicio o
demanda por parte de nuestros clientes.

Estacionalidad

Al igual que el resto de las empresas pertenecientes a la industria, nuestras operaciones se caracterizan por estar
sujetas a fluctuaciones estacionales en los niveles de demanda. En particular, los resultados de nuestro primer
trimestre reflejan un nivel ligeramente menor de operacion comparado con el resto del afo, y los resultados del ultimo
trimestre, reflejan que ciertos clientes requieren generacién de inventario para la temporada de vacaciones.

Seguridad

La presencia de violencia y actividades delictivas, tales como el robo de carga y de unidades de transporte, asi como
los conflictos entre las organizaciones delictivas y las fuerzas armadas impacta directamente a la industria. El cierre de
carreteras complica el transito y la operacion de nuestras unidades en las vias afectadas en tanto el robo de las
mismas incrementan los costos de vigilancia, rotacion de nuestro personal o dafios a la percepcién de nuestras
operaciones.

Los aumentos de los costos de seguros podrian tener un impacto en nuestros resultados de operacion. Actualmente
mantenemos un seguro de responsabilidad civil conforme lo establece la legislacion aplicable. Todas nuestras unidades
motrices que operan rutas transfronterizas estan aseguradas con podlizas de seguros tanto estadounidenses como
mexicanas.

Accidentes

La operacién de nuestras unidades motrices nos expone a riesgos de accidentes que pudieran causar dafios materiales
0 personales. Estamos expuestos a reclamaciones por lesiones personales o muerte, y dafnos a la propiedad como
resultado de accidentes en los que se puedan ver involucrados nuestros operadores. Cualquier accidente o incidente
que involucre a nuestras unidades motrices también podria requerir la reparacién o reemplazo de la unidad motriz
dafada y la pérdida temporal o permanente del servicio que la misma presta, asi como un incremento en nuestros
costos, incluyendo de aseguramiento.

Seguros

Estamos expuestos a ciertos riesgos que pudieran no estar cubiertos por nuestras podlizas de seguros, y podriamos
tener dificultad para obtener un seguro en términos comercialmente aceptables o en obtenerlo. La obtencion y
mantenimiento de seguros es fundamental para las operaciones de las empresas de transporte. De acuerdo con la
practica en la industria, existen ciertos riesgos de negocio que no es posible asegurar incluyendo entre otros, la
interrupcion de negocio, pérdida de ganancia o ingreso, pérdidas por mantenimiento.

Personal
Aproximadamente el 80% de nuestros trabajadores estan afiliados a diversos sindicatos. La existencia de conflictos
laborales incluyendo huelgas, suspensiones de labores u otros trastornos, podrian afectar nuestras operaciones.
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La escasez de operadores calificados de nuestras unidades, la existencia de otras presiones inflacionarias de caracter
general y la reforma de las leyes y los reglamentos aplicables en materia laboral podrian incrementar los costos
relacionados con nuestro personal.

Nuestro éxito depende en gran medida de los esfuerzos y capacidades de nuestro equipo administrativo de alto nivel y
personal financiero, comercial, operativo y de mantenimiento clave. Nuestro éxito también depende de nuestra
capacidad continua para identificar, reclutar, entrenar y retener personal con capacidades para llevar a cabo nuestras
operaciones y administracion. La competencia por dicho personal calificado es intensa.

Tecnologia de la Informacion

Confiamos en nuestros sistemas de tecnologia de la informacién para manejar eficientemente nuestro negocio, y son
un componente clave de nuestra estrategia de crecimiento. Para mantener el ritmo de las tecnologias cambiantes y las
demandas de nuestros clientes, debemos interpretar y atender correctamente las tendencias del mercado y mejorar las
caracteristicas y funcionalidad de nuestra plataforma tecnolégica.

Estamos sujetos a ataques cibernéticos, otros ataques intencionales, asi como a riesgos de seguridad de diferente
indole (virus, intentos de accesos no autorizados, entre otros).

En caso de que alguna de las instalaciones en donde se encuentren nuestros sistemas sea afectado por un desastre
natural el servicio se veria afectado hasta el momento en que se restablezca el servicio en un sitio alterno.

Estamos desarrollando tecnologia de informacién para todos nuestros segmentos de negocio que requiere inversiones
de tiempo y recursos. Podemos requerir capacitacion adicional o personal diferente para implementar con éxito este
sistema, todo lo cual puede resultar en gastos adicionales, demoras en la obtencion de resultados o interrupciones en
nuestras operaciones. Ademas, las companias adquiridas tendran que estar integradas a nuestra tecnologia, lo que
puede causar costos adicionales de formacién o licencia.

Riesgos Relacionados con México

Estamos sujetos a riesgos politicos, econdmicos, legales y reglamentarios especificos para México, incluyendo las
condiciones generales de la economia mexicana, la devaluacion del Peso en comparacion con el Ddlar, la inflacion
mexicana, las tasas de interés, reglamentos, impuestos y reglamentaciéon confiscatorios, expropiacion, inestabilidad
social y politica, desarrollos sociales y econémicos en México.

En el pasado, México ha experimentado periodos prolongados de condiciones econdmicas débiles. No podemos
asegurar que estas condiciones no regresaran o que estas condiciones no tendran un efecto en nuestro negocio,
posicion financiera o en los resultados de operacion.

Las disminuciones en la tasa de crecimiento de las economias regionales de México en donde llevamos a cabo
nuestras operaciones, los periodos de crecimiento negativo y/o los aumentos en la inflaciéon o tasas de interés pueden
dar lugar a una disminucion en la demanda por parte de nuestros clientes respecto a nuestros servicios.

Riesgos Relacionados con otros paises

En afios recientes las condiciones econdmicas de México han estado altamente correlacionadas con las condiciones
economicas en Estados Unidos como resultado del intercambio de bienes y servicios bajo el Tratado de Libre Comercio
de América del Norte (North American Free Trade Agreement) y un incremento en la actividad econémica entre los dos
paises. Las recientes negociaciones del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (North American Free Trade
Agreement), podrian afectar negativamente la actividad comercial entre los dos paises.

Politica de Dividendos

Actualmente no contamos con una politica de dividendos; en caso de implementarla, generalmente, los pagos de

dividendos y el monto de los mismos estan sujetos a aprobacién de la asamblea de accionistas de Traxion con base en

una recomendacion del Consejo de Administracion. El pago de dividendos y la adopcion de una politica de dividendos
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dependera de una serie de factores, incluyendo los resultados de operacion, la situacion financiera, los requerimientos
de flujo de efectivo, la perspectiva de negocios, las implicaciones fiscales, los términos y condiciones de
financiamientos entre otros factores.

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

Informacion Relevante del Trimestre y el Afio

TRAXION REPORTA RESULTADOS FINANCIEROS ¥ OPERATIVOS MO AUDITADOS DEL CUARTO TRIMESTRE ¥ ANO COMPLETO 3017
LOS INGRESOS TOTALES INCREMENTARON 91.0% Y 25.4% EM EL ANO Y EL TRIMESTRE, RESPECTIVAMENTE

Las cifras presendadas en este reporte fueron prepamdas de aquerds ¢on las Mommas Internanonales de Reporien Firencars {Inbematonal Financid Reporting Standards, o
MRS, y estdn espresadas en mikones de pesos namnakes (M) a menos que se especfigue lo conlrana

En sste reporie, ¥ donde 58 sspedfigue, 58 incuye informacn de Ingresos ¥ EBITDA pro forma, sok pam efecios iusiraivos, Estas ofras incorporan & efecio de la
adquisickin de Grupo SI0 [carga v bgisical ¥ de LIPLY (ranspors esColar v de personal) bago 13 supdsicidn de gue BMbas Tansacciones 58 cemann & 0 08 e oe
2018 Lanfenacn de preseniar esla infemackin s ayudar a analzar y comparar informaadn hisborica. Bs importanis mendorar que k3 adqusicidn de Grupo SI0 54
completd gnjunio de 2016y 1a de LIFU an nowiembre 9o 2016

Inlarmacidn relevante del aibo 2017

Los ingresos consolidados en 2047 5e incrementaron §1.0% debido a lancorporackin del segments de iansporte escoolary de personal, gue creckd 8032, 4% debidoa
que seha conlribuyd des medes en 2016 El sagmento de cargay |egistics crecd 24.0% en ingresos dada la integracén de Gnapo 30 y AFN

< La proporcidn de costos a ingresos an 20417 fue 71.2%. enlineacon lade 2016de 71 7%

« [l EBITIDM consolidade en 2017 fotalizd 1,258 millones de pesos, un incremento de 53.8% comparato con 2018, Considarsnoo & Cosln de oS armen damienbos
operabives deNota, ol EBITDA hublers alcanzzdn 1,328 millones de pesos ESi0s amendameentos 5 Bguldaron durants gl 4T17

~ El margen EBITOA Tus 17.8%.

- La utibdad neta fotalizd 337 millones de pasos , un incemaenio de $00% comparado con 2016

= El fujo de electivo generado en la operacidn alcanzd 512 millones de pesos en 3017, unincementa de 77 8% comparada con 2016

~ LLa Mot promedio tokalizd 5,329 unidades mofrices

© Los kilGmetros recormidos lobabes scanzaron 1762 millones de kikhmelro s, un in crementn de 155 1% comparado oon 2016, coma nesultads de tas aoguisiciones

Informacién relevante del trimestre

= |Los ingresos consolidados @& incrementaron 25 9% comiparados con & £T 16 debida principalmenie al incremeento régiskado por el segmento de ransporie escobsry
de personal de aprodmadamenta 81 7%, mismo que contribuyd a los Ingresos duranie & afko completo. adsmas de mosinar un fuere crecimisnto arganico.

= La proporcién de costos a ingresos fue de 88 3%, un decemero de 280 bps comparada con 4T 18 pindpalmente debido 3 cambios en la estruciura de costos por
ka infegracidn del segmento de ¥anspots escoary de personal.

= [l EBITDA consolidado botalzd 287 millones de pescs. un decremento de 11.0% con respecio a4T16

+ [l margen EBITOA alcarct 154%.

= Lautibdad neta iotalizd un sano nel de 2273 millones de pesos, comparada con una pérdida de 83 mallones ds pesos en 4T18

= [El Nujo d& efective penerado em la operacion balizd 135 milonesde pesosen & Mimestre, uh incrémento de 20.2%.

= Lafota promedio {okalizd § 496 unidades moirices, un incremanto de § 3% comparada con 1 4716, debido ala adcidn de 1a fiola gl segmentc de Fans porte escoiar
¥ de personal.

< Los kildmetros recorridos tobales scanzaron 85 1 millones de Hidmsiros.

Grupd Tramian | Prassninosn de Raxclsdos 4T17 ¢ J017
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TRAXION

Consolidado

Clave de Cotizacion: TRAXION Trimestre: 4  Afo:

2017

Mensaje del Director General

Eslimanesinversionstas

Me da mucho gusto presentanies los resultados del UBMO Timestre v del affe compieto. Decidimos comverlimos en emgress pubica v llevar a cabo asie
enportant® paso para corvertenos en el consobdsdor en una indisina muy fragmeniada porque oreemos &n nuesira capacdsd de lomar venlaja de las
oportunidatss e forma entabie. TRAXICH a5 8l Gregn vehiculo gue offece exposicdn 3 un secior dnamico que pega un papsl undamental en la sconomia
mREicana

Méwcn 85 un deshno of FVErsiEn y manuiacium muy importants en la regiin, ¥ nuesios dientss demandan constantements SoRICoNes Niegrakes pramium
para sus necesidades de ransportasan v loglstica Estamos peeparados para salisfacer esas necesidades pomus & crecimiento e nuesiios clienles se
Waduce en orecimienty para nosoines.

Creeimos que Nuesirn modelo de negoci 8 nicn. ¥ gue lenemod vanas ventagss compelitivas que nos pemilen alcanzan sinergias aignificativas y vahemos
cada ve: mis efidenies. Esio s& traduce en una gran creackdn de walor para nuesings dienbes y nuesinos inversionistas Oueremos confribuir al desamdio de
nuesio sedor en México y Ser el referente de la ndustia

Segusmos oon nuestno plan de irversién. Duramie el kimesire comenzamoes a desplegar capital para financiar ¢l cecmiento oigdnico de a Compaiiia y podes
enfrentar I3 demands. Seguimos compromelidos en avanzar &n |5 adguisidonss que 1Bnemos KenlcalEs | eperamos camar algunas e ellas an @ futuro
CETCAND para axpands v foralecer nuasia olerta de senicos.

Log resultados mosyaron mejorss. Los ingresos hobales sbcanzaron 7,072 milones de pesos v 1,862 milones de pesos en el afio § o mesis,
redpeiivaments. El EBITDA lolalind 1,250 millbnes de pesos &n &l afio y 207 millones @2 pesos en s imeare. La ullicad nela mosind un S50 moementd ¥
seubicden 337 millones de pesos para ¢l afioy 223 millones & pesos en ¢ Fimesire,

Durarte oclubre y noviemars de 2097, la Compafia pagd apmmmadamants 300 milones de pes0s para adquenr una parte de ka fota que 58 enmniraka bajo
amendamierdo. Esfo representaba un gasio anugl de apmeimadamente 85 millones de pescs. Oado que este gasto ya no 58 moumra en 2018, induyendo al
elacin ged ghormo comespondente, el EBITDA hubiese alcanzado 1,324 millones de pes0s. reprasentando un margen de 13 7%. Es imponanie menconar gue
#ste 85 8l nivel Ba EBITOW, ehjetivo con &l qus comenzaramas 2018

Obzenamos un Juens mecmiants en o scegmento de ransports egcolar ¥ de peraonal v llevamios a cabo los mismos esfuerzos dumnte & aho en & segmento
de earga y lapistics para poder caplurar o eesimients de farma ienlabie y alCantar Snengias.

Esfoy sabislecha de haber entregado resullades que eitdn en linga con nuestro plan. Tenemos un balance fuerde, mérgenes $anos, un eguipd admirisiralve
eiparimentadn y comprometdo, ¥ un modela B8 Negods sin igual. Empezamos 301 rabajands con mds ganas y con desplisgue de cipls) estamos
Praparados para saltefacer|a demanda ycaplurar ¢l orecimients

Qdsro Gprove char esta opofunidad para sgradecesss @ 10005 ka condanza depositada en TRANIDM, Tengan Ia seqgundad e que eslamos a Dordo ¥ que
CUMDIeMmas

Sinceraments,
Ay Lijtszain Chermizky
Co Fumdador y Director General

Grupd Tramian | Prassninosn de Rasclsdos 4T17 ¢ J01T7 I

Indicadores Financieros y Operativos

Indicadores Financseros AT17 4Ti6 A 217 2016 A
Ingresos cons oldsdns 1862 1479 259 TOTE 3T Fh.%
Utilidad operatva consolidada 181 T 148 9% Tan 383 122 9%
EEITOA consobdado’ 287 bl -1 1289 res B35
Blargen EBMTDw 15.4% 21.8% 440 hpss 1r8% 20.7% 250 bps
Lililidad nets consolidads bl | =63 . a7 M WAEE
Utilidad por s nd o4 043 ne3 023

Indicsdores Operativos ' AT1T 4Ti8 5 2m7 e A
B Meioes recomidos imaes) 5,103 75,768 255% 376,233 147 455 155.1%

Carga® A2 487 45,081 <T.5% 172,865 147 455 %
Transporte escotary de personal 52847 .17 7% 203,368 LY
Flola Promado e narce) 5406 5169 3% 8329 1,504 Ha
Carga® 1.506 1,662 2% 1570 1,564 0.8%
Tranapohs saoskar y de personsl 3900 31817 TE% 3750 (FTY
WrE 50 promedia por ki meng Fa. )
Carga® 2039 18.54 0% 19.58 18.45 Ei%
Transporte ascolary da personal 15 52 18,04 1 1495 A
Cosio Promacdks por kldmatro pe. s
Carga® 1556 14.11 kg 1547 13,367 115%
Transporte aacolar y de personal 10,10 11.05 10 10.13 &
EBITLA wgrol i ubiedad 3w opsrdrsd® | il oosle Priarceard malz. mis dazwcaom y O ek Gaslas o o il
CEABIRY SR BEASIS 56 BOGEAER Bk D00 B 438 @ 2017 i tA4 00 1T 08 B0V
(e n DOPROSENERE (sl Dk L
Ei h i Iy 30 20, por o gen lan F ¥ opasnbreoe aoic refiag ranes Gu

M-n.uhw.uw:-‘:ﬁd
@ - i . I, COMLAE M, PRI . | P BONIDE, 0 B ¥ o np nkiy o
S ey DOAIT proevash VT g Toamra Gy fGog o Corpanacide

B
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TRAXION

Consolidado

Clave de Cotizacion: TRAXION Trimestre: 4  Afo:

2017

Analisis de Resultados

Ingresos Consolidados

4Ti7 AT16 A 20017 2016 &
Cargay logistica 1,049 1,032 1.6% 4,020 3,248 24 1%
Transparts ascolary de personal T2 428 % 2586 425 BOZ 4%
Oiras ingresos 40 ] BE.TR ] 28 10E.5%
Total ¢a ingresos consolidados. 1862 1478 2% Torz 702 B1.0%

Afio completo 2017

Mussiro objelivo pincpal en 2017 fee Tortalecer &l =egmentd de lransporle esoolar y d& pesonal para capiaiizar vanas opomunidades o8 orecimienlo que
identificamios, lo que bsn unresuliado posivo.

* Lo ingres=ps consolidacos en 2016 s& incrementann 3370 milones de pesds. un incremanto de 91.0% con respecko 3 2076, tobalizando 7072 milones da
pezns. Esbe cretmisnts g debe principalments a la intaparamin o=l segminto de Fanspots esmlar v o personal S50 como 3 ofas adnuliciones &n &l
segmento de cargay bogistica sn mayo ¥ junio de 2016

* El gegmentn e transporte esoolar v de peesmnal contrituyd TE% del ncrementn en los ngrescs consolidados, misniras que 8l segments o8 carga v logistica
contribupd con23% delnorernanio en los ingresos.

* Considerando ofras porforma, los ingresos consobdados 5@ incremantaron 15.3% y 5 axpllca de 13 siguianis manera

* ol segmento de carga y logisSica mostrd increments de ingresos por 240 millones de pesos en 2017, un inc lo de 8 3% o do con 3 TES
milones de pesosen 2018,

* gl sagmentn @& ranspone escolar ¥ de pessonal mostrd un Increments g8 TS5 millones 98 pesds en 2017, comiparadn con 2,311 milones g pesos en
2018, un incremento da 26.7%

* Adiconaimenis alas adquisciongs, ef TRCimeento am iNGresos 58 BRplicapor

* ingresos adicionaes por |3S inversiones en Nota durante & afio, pariculaments en el segmento de Fanspors ascolary de personal y

* gEherzns comenciales y negociacionss directas con clientes para redejar Bl incra mento &n I0s precios dal comBustinla 3 principins de afo,
La adminisiTaciin decdd destina una porciin signicaiva del CapEx el aflo al segmento te ranspote escolaryde personal.
4T16

* Los ngresos consohdedos en o 4T17 oredencn 383 milones de pesos, un incremento de 25.9% que se explica pincpaiments por 12 integracidn del segmento
de Warepodie escod yode pemona que conlribupd 0B% de dicho ncremenbo. Esbe segmento regiElid operaciones solamente dos meses en 2016
conlribuyd completaments a los ingresos de 2017 Asmismo & segmenin moEnd un fuste crecimisntn arganico comparads con los dos mesesde 2016

© El segments de @rga v logstics es iolaimenle comparabie iimesire 3 iimestre, regisando un credmiento de 17 millonss de pesos en ingesdeE. un
Incremento d8 1.6% compasado con @ 4TS Durants el imesye 58 perderon algunes clentes, ¥ amos capaces de raudiar 13 ota en un esfuseo por
oplimizarka base de clienles, logrando cagtar nuews dienles como resulado.

Grupd Tramian | Prassninosn de Rasclsdos 4T17 ¢ J01T7
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TRAXION

Consolidado

Clave de Cotizacion:

TRAXION Trimestre:

4  Ano:

2017

Analisis de Resultados

Costos intales
AT 4016 & 2017 2016 &
Combustitie (diisel & gasoina) 118 285 734w | 1288 B34 men
o O g 5%, i73% BT %
Costalaborsl m M2 B | 1442 T w004%
a i MRS AL E 0 21 T% oy LR
Peajes (sulopistas) 103 88 siEmw | 75 240 msmm
% % A0% ET% -3
Martenimients de fota a1 &5 wow | 342 | gzsw
Y i FRgIEECE % LE i %% %
Cros(ex-DR4) T 245 s | 1,161 BdS  A0e
h-wl mis "% LT 174%
Depraciaciin & amortizaciin [ 9 0E% | 421 234 TEsm
" G EJERE 15% A% -1 %2
Coaos totslen 1280 1086 210% | 5008 2855 maTe
e ingresos B03% T Mk TiTh o3 L i R

Mms de Fon Lle]

Con respecto a los costos totales, es mportants mencionar que con la integ dal ) dn escolary o personal, 13 estruciura de costos estd
camibiando; edle 26gmento iens cosles Muthi Merores &n peajesy Hmlﬂhﬂﬂfﬂﬂmk reducica bﬁw con el segmeno de cargay logislica.

* Los coskos totales como porcendae 32 los ingresos se manfusieron en linea comparando aflo conira aflo. miendras que en Brmings imesirales, huto una
reduccin n’l'ldl:;‘rﬂmt& debido a la intonporacion del &egmenio 08 Irans pane e2colar y dé persond. La reladdn cialod s ingnesos fue 59.3% para &l Fimsesine
¥ 71.2% para el afin.

* Log coslos totales en 2017 g2 incremenlamn 59.7%, en linea con & aumenlo &n ingreacs iolales def afe, v =& explica por |3 ncomoraddn completa de las
adquisiconas {Gnapo SI0,AFN, v ILIPLT en 2017

* El oosto de combusitie en o afio v el rimestne mostd incremenios que se deben pincpaiments a 1a inorporcion de las empresas adquindas v al aumento
&N Ins pracias del combustitie en eneno de 2017, mismos gue |3 Compaiia logrd ranstanran su tolakdad

* El costo laborad en el afio s¢ morementa 100 4% y se debe principalmenie a la ncaparaddn de las empresas adquridas en 2017,

* Lo Ciros cosbos (sxDdA) 50 incrementaron detido a |3 expansdn adminisiraiva de |3 platatorma operaina v la administacdan de ol & rstalacones como:
renkas de bieres raices, sendoos de moriloree GPS, Senddos de lelecomunicaciones, palizas e seguro, rarlenimiento y seguddad en instaaciones, y olros
CoE108 relacionados dreclaments con 13 integraciin del Segmento te ranspots RECc0iar y 0e personal

Grups Tramion | Prassninosn de Resolsdos 4717 ¢ 2017

Analisis de Resultados

Gastos Generalas Resultado Intagral de Financiamienio
e Chi ATiT_ATiE 2017 18
ATiT 4TI & 2017 6 a I ‘G.'I;tﬂ por ‘i'ﬂ-;n‘ivu,na'l'n : -ﬁié 3 -égh .-w-gi-l‘ku -i ‘IEF
Usiliad (pérdida) cambiania, neta :k} -113 63 -108
it B o i s Efecto en instrumentesfinanciens 51 -4 1 -
o B4 Y S Fod 0 g L MR 0 e Ingresn porinlerés a 15 48 n
Carna' -3 - -10 -2
K Fesultado imegral de inanciamiento 65 -156 273 -105

Temminamos 2017 como una empress idalments corsdlldada. En 2006 la
empresa Mo una Fansiddn de una estuciura adminstratva esirabigica
ligera operano 408 comparias, & operar § compafiias oon perspecivas de
crecimienga fuerte tanto orgdnico como inarganco

En 2017 leminamos de consindr una esbruclura corporaliva rebusla
adecuada 3 ruesta nuewa escala y para sopordar o ocrecmiento. Esto
requind irversiones significalivas em inlraestrochurs, proceses vy capital
humare; por €80, hay una diferenda significalva en gasios generdses enfre
2016 % 2017, y amBas penodos no Son atalments comparaties.

Esperamas que 135 Inversiones mendoradas comienten & radudss en
sinergias, eficencias operativas, ¥ economias de escala a iravés de 2018, v
mlmmmmammmwmnh

Compamnde mesies. 105 gesios oeclamn 80 milones de pesos. un
incremenin de 230%. que representa Z3.T% de los ingresos lobales.

comparado con 23 5% on al 4T16.

Comparands afic confra a6, lo% gasios cecksren 640 milones de peses, un
crecimients de 83.1%, representando 19095 e ks ingms0s, en linea con
paif [ 8

A pesar 0 que los gastos 88 incrementarn Sgriflcaivaments, eSperamos
GuE sslos aumenlns Se absoiban pof Mayeled Horesos y eficiendas
aperativas.

W17

El resultado integral de $nancamienio resultd en un gasto de 273 millones de

pesod un incremento de TH millones de pesos comparsde con &l gaslo @& 195

milones % pesos an 2016, Este inclemento s2 debe prindipaiments al

cregmisnba de 275 millbmes de pesos &n gasts por indenss por ka consoldadin

da la deuda del segments de rans porte sscolar ¥ de personal duranis el4T16.

Este resullado S& Conrarias|s pant alrmente por

* umia ullidad cambiarta de 63 milores de pesos por el edecto positvo de s
invedgicnes en S0 g8 |a tesorena

* um efecto B2 valuaciin peslive de 14 millones de pesos en la cobermam de
tasa de mierés; y

* um ingresa por inberds de 40 millones de pesos por la pesicion de elecive de
los reciesas de la 0PI,

AT7

Bl resuitado integral de fnanciamisnio msuibd an un mgreso de & milones de

pefos, debido principalmenle a.

* la comeersdn de aproamadamenie 5% de los recursos de la OPla US0, coma
parte de k3 poiitica de irversidn, gue mesulld &n una ullidad de 53 millnes de

pesaos englinmeste;
= un efeds posilive de 51 millonesde pesos anlta cobetura de tas a de inberés, y

* un ingreso por interdés de 3T millones de pesos como resultado del moementa

&N |3 posicidn de efecthi por 12 0P,

Este resultado fue percidments contramesiado por un gasto por inkends de 102
malongs de pes0S Por la consoldacan de 13 dewda del segmenio de Fenspore

escolary de personal durante gl 4TI, ¥ olros Tnandamientos adiclonales.

Grupo Traaion | Praseninosn de Rasclados 4T17 ¢ 2017 |1 Irachoryw coatz
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TRAXION Consolidado

Clave de Cotizacion: TRAXION Trimestre: 4 Ano: 2017

Analisis de Resultados

Reconciliacion de EBITOA 4T4T

AT16 4 a7 016 &
Uslictad de operaciin 181 T3 146 ¥% TAD 3150 1325%
Dlﬂflthlﬂlm; amofizsddn 107 108 -1.3% 478 Faox ] E1E%
Gastos 1 recuentes - 142 - 155
Eél'l'D.l 287 32.!- -11.0% 1,268 TER 0%
Margan EBITDA 15.4% 8% -S40 b 17.0% 20.7%: -280ips

Duranie ochebme y nowembe de 2017 ka Compafita pagd apmamatamente 300 millones de pesos para adquinr una parle o& ta Nola que s& enconlraba bage
amendamignto cpemative. Esto represemiana un gasio anua de aprocmadaments 52 millones de pescs. Dado que Bsle gasto va no 5 moumra en 2018, inciyando al
efecty del ahoemo comespondienie, el EBITDW hubles e alcanzado 1.324 millones de pes08. represeniando un margsn de 16.7% Es imgorants mendionar que ésie es
8l nivel de EBITDA objett con el que comerzaremos 2018

El EBITOA en 3017 alcanzd 1259 milones de pescs. con un margen de 17.8% comparado con un magen de 19.4% en 2016, Esle decemento se debe
priicpalmente & Un oeCIienlD BN GASING QenErAEs INCUIMINS par Sotabecsr 14 sslaciura, ¥ & UNA reduccin en @ margen del segmentd de canga y bogistica. qus
absorbid la mayoria del incremento en gastos.

En ofras por forma (2016), # EEITOA crecid 58 milanes de pescs. comparande 20116 con 2047, conun margen da 15 4%,

EIEEITOA e &l £T17 bofalizd 287 mallones de pesos, un decremenio de 11.0% comparada can & 4T18 reflejando un mangen de 15.4% comparado con 21.8% en el
msmo periodo. Ezle decremenio se debe pincipalmente al fortslecimienio de k3 esinaschura, como 52 mendond, para consolidar empres as y preparar la platatoma
para crecmienty fuburg en 2098 y afkos sigulentes. De lgual manera, omando en consideracdn &l gasto 08 105 amendamientos operatves 08 Mola mendonsdos
anberiorments, gl EBITDA para & 4T17 hulsese sido 303 millonesde pesos, refllejanto un mangen de 16.2% y un decremenio de 6 1% comiparado con el 4T16

Adicinnaiments s& ncuneron gastes adcionsies para el desamll del regodo de LTL y distribugidn, § sun incrémenio &n 1a estimadon de cusnlas incobeables . Lo
anberiorhuveg un impacio de aprovmadaments 34 millones de pesas en el EBITOW rimesiral
Utilidad neta consolidada AT 4T A 2017 2016 A

Uslidad netaconsolidada 224 43 A aar M DN

La ulilidad neta consolicadalolalizd 224 y 337 millones de pesos en el iemesine y el afio, respechamente.
La Comparia inerementt Su ullidad nel anusl mis de 10 veces, v S debe principalmenls a:

* un incremanto de 353 milones de pesos de ulildad anes de impuesis debidn 3 un mayor resultade de opemden, ¥ @ un major resultado integral de
financiamiento; y

* un decemant en lB txsa efeciva de Impuesies dervada de menores partidas no deducitdles, ¥ a un cambio @n 105 Impusstos dferdos ya que slgunas
Subsidianias ComEnzanm a masinaruilidedy se aohearon algunas perddas Nacales.

Grups Tramion | Prassninosn de Resolsdos 4717 ¢ 2017

Analisis de Resultados

Capital Contable

Al 31 de ciciembre de 2017, el capital conlable lotalizd 9 643 millones de pesos como nesultado de la OF1 y parcalmenie debido a un increments en ulilidades de
T8 UtEd08 Acumukds.

CapEx

En 3017, el CapEx pagaco fotalizd 1, 360 milones de pesos. Esde monko fue imvertido principalimente en equpo de iransporie en el £T17

* Aprosirmadaments B5% fus invetico sn unidades motrices ncsmentales & @ Aota v 8l resto 88 imdd en CapEx de manbenimienty (reempiazo de unidages
ms antiguas )| La mayoria del CapEx en 2017 se destnd 3 incremanies: de Aoka en o segmento de ransporie esoolar ¥ 08 parsonal. ya que capialzamos
varas aporunidades de mearcado en &l aflo

* La mayor parie dal CapEx invertido 5 financid con ks recurses obéenidos de la OPI La inversidn ya se hizo y ¢spemamos que genere ullidad en 204 v an
afias fubsecienes

Grupo Tramion | Prassninosn de Resclados 4717 y 2017
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TRAXION

Consolidado

Clave de Cotizacion: TRAXION Trimestre: 4  Afo:

2017

Resultados Operativos — Carga y Logistica

Las ciasp que B8 a 1 e van sl por iransaccoees niecompa fiss.
Indicadores Financieros  4T17  4T16 4 T HME & indicadores Operabvos 4TI7T 4T 4 M7 2ME 4
Ingresccangay logisiea 1047 1033 1ew 4037 3286 0% Kb MEIios reconm Bos i) 42487 46081 7% j‘lmﬂﬁ 147 486 17.2%
Fiota promedin (wdsses) 1576 1883 15w | 1860 1854 oew
Costoalolales TE2  TIT zew | 2976 2396 ZTew |
Edtzd promedio Mok ks 52 58 | == 58
|
Gasin cperalh 2T 203 Tiw | 9 BN NN popsspromedicporkmies; 2030 1854 100% | 1958 12408 0%
1
mm*nwh i) ['r} 270% e[ ) 406 R Costy promedio por Em. @) 1556 1411 19 J“] 15147 13360 135%
Espacia de almacin =9 AT 46T 796,200 1 1% | 30T 46T 296200 1%
EBITDA' 125 208 -aTw | 648 BT  am 1
IngrasopromedioporméF; 13800 13500 234 | 13300 13500 1%
Margen ERITDA 8% 187 16.0% 208% Caslo pramedio por m? Fa ) 12700 12400 za% | 12700 12400 zew

Lo ingessos en 2017 del segmento de carga v 1ogistica oecemn 24%, totalizando 4,037 milores de pesds. Este increments 56 Oxbe prindpaiments 2 la indegracin de
Giupa SID ¥ AFN, que conlribuyenon duranis L tolalidad & 2017, mielias que 380 |0 hickdon por 7 7 8 medss respediarments, én 2018, Esly résuld & un indremeibs
de 17 2% en los ldmetros recomdos

Durante 2017, k3 Compafiia comenzd con wna estrategia drigds 3 desamoltar of negoco da LTL v deiriucdn. Esia esiratega 50 encuenira en elapas lemprans o
uhicagones selecias. Hasla el momento, estamos enunp ) de TACKIN ¥ @5p grar un punto de equilibrio en los prixmos iimestres

EL EBITDA para &l afin del segmento fotalizd 645 milones de pesos, un ligem decremants de 4.7%, que S8 explica por &l Noementa 8n Gasis Opersivos incunidos para
forlalacer|a esinuctura, 10 procesos ¥ 8l capital humano,

Lo ingresns del rimesire creciernn 14 millones de pesos, un incrementa de 1.4% companmse con & 4716 En & frimesire, hubo un decrements &n los kidmetros recommides:
debido prindpaments a |13 pérdida de algunos dignles & nuesingg ssfuezos o8 oplimizacon de fota. A pesal &2 i pérdda de dienles, logramos colocar nuesira Bota en
oiras ouankas, y no habo unimpacio adverso anlos ingresos del nmasire

Estamos hagsendo estusmos de poiencialzacdn del omcmiento, para ¢lo inoumimos en gasios, fa que estamos prepamndo la Compafiia pam el oedmiando kiuro, v de
SCuerds con nuesira poilica, destnamos una porcdn signicaliva del gasto comporative al segments de carga ¥ kagistic: ¥ coma resultade, & bminos de EBITDA, huba
un decramenta de 38. 7% an al Wimesire,

Mugstra sdlita estruciura comporatia nos ha pemilide iden@Ncar y empezar & |mplemantar Sinergias en dos e nUesiTa subsidanas. A ravés de estes snergias. 105 gaskes
enerales 3o redudnin y 138 efidencias operalivas sumenlarin Al fusionar esinacuras adeinisiralivas y operatvas,

El EBITOA n &l limestre Lamsién luve un impacts por una estimacin e cuentas incsbrables por 22 milones de pesos, y gastos addonales en & negotio de LTL y
disiribuddn por 1.2 millones de pesos.

1 EBTGA mpvian by i) i perasen, —in oy Serren roo, o s g
i e, . 1 Ty

B g - b, e et b

Grupo Tramion | Prassninosn de Rasulados 4T17 y 3017 I 1 b vk o e 10 ey brw s s e o wen

Las crras por segimesio UE 58 SrEIamsan 8 contneacon no noiuyen simnacoees pod iransccoees niercompa fiss.

Indicadores Financigros 4TAT 4TI 4 T G & Indicadores Operativos 4T17  4T16 A T 2016
Ingresn de ransponn escoar P aia 3
¥ thé phrsonal e KIIMBirns recomons imaes 52617 PRTOT 7T 0% |Z03FGE  NA
Coshos ofales B 328 gig% (2060 2228 c2TEW

Flota promedio jedeses) 3900 1617 Tow 3,758 A
Gasho operatvn 137 143 4% 524 143 667%

Ediad promsdio Noka tadse 52 58 52 &,
Liidad de operaci in 145 25 z 451 25
EBITDA! 188 102 gsa% | BO5 102 spaas Ingres 0 promsdio por km. Fs.) 1552 1504 9w | 1485 &
Margen EEIMTOA 23 7% Z29% 109% 720% Costo promedio por km. e ) 1010 108 28w | 1013 T,

El segmento de transporin escolary de personal eninegd resuliados muy positvos en ¢ afio, demosirando nuestra capacidad de comverdir CapEx en oecimeento
rertable. De2lnamos una porcdn signiicaliva del CapEx en 2017 & ssle segmento confonms i dentiicAbamos aporunidades y demanda crésenls.

Husesirn segmenio de ransponts escolar v de personal 56 integed 8 1a Compafiia en noviembre de 2016, por lo que solaments dos meses eslan refleans n las
cifras nimesirales y anuales.

El segmanda mosind incremanins eningrasos o B2 5% y 5806%. an el rimeste v en el aflo, res pectivaments. Esbo 5@ debe princpalmants &

* La inlegracidn ded segmento aka Compafila;

* Lin sidbdo crecimiento organico dervado de mapones Sanecos prastados an dudades nuems, y credmianto an 105 Saraccs & 135 mismas cudades;
« Credrmienta geogrifico principaimenie en [as regiones del Bajio, More y Horsesie.

Todo o anfenor resulld en un moemanio de 3 2% por klGmietn recomdo

1LEBTD, sigrafica b utided de operisian, mbs cosl Tnencang ness, mis sep 30y AOAE Eidn, ke galog &3 recumEnlin & 2016,

Crups Trmaion | Prassnlnodi de Rasolidos 4717 ¢ 217
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TRAXION

Consolidado

Clave de Cotizacion:

TRAXION

Trimestre:

4  Ano:

2017

Perfil de Deuda

Desglose de Deuda T ATIE 2% %
Shorl-term debt 360 51 308 £38.1
Shoet-berm capitalleases a2 @0 52 120.1%
Long-term debk 2,700 2.928 228 -T8%
Leng-term capital lnases 344 =21 123 50
Total debt 1,496 3,230 257 T
Cash 3,272 L] 2804 590 1%
Host det 24 21T SE4T -B10%

Razones Faancieras’ £T17 £T16
Deuda Tetal | EBITEA 27T 4xm
Depuda Meta ! ESITOW 0.18x LT
Pasios hotales | Capitsl Conlable 0.84x 11

Perfll de Vencimienios
16%
%
Hasia 12 meses 12-24 meses 43 mases.
1%
0%
slUED = UEH

* La deuda lolal al cere de 2017 fue de 3,498 milones de pests. un incements de 257 milores de pesos comparado con 2018 Esbe moremendo se debe
anendamientos caplalzatles y al inancamsents de flota e largo plazo.

* La deuda de coro plazo s& moremantd 305 millones de pesos debido a3 la porcian circulants de la deuds de largo plazo por 350 millones de pesos ¥ Snanciamesnto de

prindpalments &

capial de abajo.

* Ladeuda neta iolalizd 224 millones de pesos. La razdn Dewda neta | EBITOA fue 0.18x. compamdo con 3.61x del afio pasade, ¥ se explica por el aumanio de cagital

de 3 0Pl

* La razdn Pasivos otales | Capital contable fus 0.54x. refiajando bamieén &l alacto da la OPI.

Grups Tramion | Prassninosn de Resolsdos 4717 ¢ 2017

Invitacion a la Llamada de Conferencia —4T17

Grupa TRAXION invita al Gran Pablico wersionistas a sulamada trimestral de resultados del 4T17 y afio completo 2017 en la que |a
administracicn presentard los resultados financeros dal tnmestre y del afio.

Para als

Detalles de la conferantia

Fecha: \Viemsas X3 de febearo de 2018

1D: 24756

Fussra de Estados Linides: 1 5191283 7331
Dientra de Estados Unidos: <1 877 481 4040

Hom 1100 am Mew York (1000 am Civdad da Maxica)
Hiumerm de confemncia telforeca

Internescional Para participantes lamanda fusra de
Estades Unidos favar de marcar +1 (207) 683 BO31

Estados Unidos: Para paticipantes llamande dentio de
Eslados Unidos favar de marcar +1 (877) 407 803

Lina grabacian de ks conferencas ssiars deponible por dos
samanas, hasia el 09 da marpa de 3018

Inmediatamenie después de la presentacidnhabri una sesidn
de Preguntas y Fespuestes disponible para los paticipantes

Parficipantes da THAXION

Aby Lijtszain -CEO
Vickar Brava -CFO
Rodolo Mercada -CO0D
Aronie Tejedo-IR0

Si necesnia ayuds, favor de contactar a
Aribearen Tepcks

Grups Traxion | Prassninosn de Resulados 4717 y 2017 I
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TRAXION

Consolidado

Clave de Cotizacion:

TRAXION

Trimestre: 4 Ano: 2017

Estados Financieros — Balance General

Active T fuil]
Activo circulanis:
Efsctyny sguivalentes de shecig 72,182 LET 5
Cusning por cobess, nets 1412840 17T
Partes recenades B4 437 51,319
Dtres cusskas por cobrar, neba £44 109 850,558
reardarns. naln a4 52 B544
Bages anbcpados 3050 19,
Tolsl de active circulssbs 5514736 2,301,537
Bt i Circulsabe:
Pages. anficipades o large plze o 723
Equips d= ranzpars ¥ maquisara. neto 4520,540 3,535,745
Eroarsines parmaneates 3.5 ¥
Crédin mercanil 3370456 3370456
&ctivos intangibies y olnos actvas, netos 1,212,785 1,228 BT
Ipuasios & ls uinsd Sfandos 138,108 4118
27,763 o
Tots de sciived o croulants. 0,332,103 8,253, 35
Totel de activo T 7 BT

Pauiva y capitsl contabie T f.il]
Pasko croulame:
‘Vencimenin croulants de S=uda a lergo plhzo 50,453 51,585
Oebgacnnes per amendamesio w1850 40,00
Frovassores 4T2553 ATTE4S
Acreadores 35 T4 126 576
(o mpussion por pagar 204 502 w5
Broemianes 117453 120,342
Uil &l utkiad BeB34 36111
F fims e s 4 e s utidad 43788 45056
Fartes relmconadas 23 842 22
Anlicial S chanles 46502 anrm
Tois del pasivo circuiente 1.552 688 1,303,046
Fasive no croulanin:
Dewda a largo piaxg, edchsendo veancimenios croulanes 2700941 2,927 312
Obgacinid a7 AMEdRTENlD CApRIETALM & lArge plize

e : ; 244 053 20,710
Pasivo fnencism por opoita de compa 1] 452 342
Aportacones para Aturs semenios de capial 8521 13888
Bmna b 4 arrpRsdos 0380 s
ratramanies franceros o
IERSaa B U Ul Sfences E15.205 E18.825
Tols! del paswvo ne croulans 3701800 4,301,000
Titsl disl pasve 5254408 SEN44E
Capial conlsbie:
Capal socal BT 8,270,582
Drdidas acluarnies -2 E48 -2088
Dorms cusnbas de capial -2THEDD 33T
Besulades soumulndos 402781 B85 ;2
Tolsl del capial cantabis BRaZSay L5068
i Bl OGRS o o
Total el pasivny captal conlaiie T

e LR Y

Pored i s Por &l periocs de bres meses
S0 ervrucion ¢l 3 o diciermben der berminados oi 4 ge diciembe da
T A1 T il
INgresns por EEraces.
Ingresas por fetes A0 442 2T 478 343 5 82T
Servicos de! 2T AWM 1TZ 438 173418
Trasaporie o personal 2585732 425 803 Tr2368 425,133
OO NrEss _IT.B8% 21,730
Tiknl dit ingreacs de cparacin TAT2ES0 3702395 1.861.512 147078
Lnstan lntakes ﬁm ]%ﬂﬂ
Utidiad bruls 25T 104774 (-] 41321
‘Caalos 1371 812 TIZ880 414930 M35
Eslimacits de cuenis incobrabies. 35,789 56338 15947 6,336
Caros pasios, neln -152 574 -T1568 -38743 -8,185
Hisciad 230 50,067 BOTZE
[Cemip} ngraso francery
‘Gasios por mereses -380,11 ~ANET 102264 24,578
Cosn feancero dei plan g2 benaficios defnidos -1.52r 1. -1.218 59
Comzipres por fnamclamiena -8.866 -Z2aT¥ =0
[Paerdlicln | el 2 Camitios, caln 83,130 -7, 75 B3.601 -113,738
Eecin de valipiEn de netrumesios fnanceros LER Ii] -4 113 §1.380 -4112
Ingresas por nieresas 48,166 .40 S 15471
Costo fmancero, netn 2TAET LR Ga0ee =184,552
Uthdad mebes de mpuesto o l uiided 154,885 245837 23516
Ttal die impetsio a a uiksad 170,224 121344 g3 19,502
Atisad et canmshdida 136.#40 33545 125508 -£3,015
[eos tekeRadon rgraks
Ganancias (pendda) sctusrial ded plan de benefoes. o 1505 7 e
impuesin sobre i renta Sfenido -85 482 20 1:
Hesykado mtegral srbubie &
Pardopacon no contmaders 1] =172 L] A58
on confrodsdora Bran #5351 prod: T 44143
Resukado istegral 1] — 2804 EJER
Grupo Traaion | Prasenincén de Resclados 4717 y 2017 I ‘Cran an s e peaze
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Consolidado

Clave de Cotizacion:

TRAXION

Trimestre:

4 Ano: 2017

Estados Financieros — Flujos de Efectivo

12 mases tarminacdos
fuirs ot
Actividades de opsmcon:
Conssldated net ncoms 335 945 33545
Pertadms reldcmnadis con achisades da seanacin
Gasto per mpuesios a b ehilded AT0.024 121,744
Depracincién 425351 I A50
AmortizacEn 52 968 24524
Amoriizacien del plan de acoones 17827 =
Utiigtad @n wafits da Bquipo de FaREpOin Y meSunaTE -38284 BT 356
Cosio fi el plan de benet fara 1527 1,888
= hacin di i M en s 28 .
Inlermsen 8 faver -4E 165 -3 401
Pertiders relacionadas con actwidades de fnanciamesnio
(Litidnd) Phrdida on viliacdn de natremaniss nescans -12871 LRLF
Efacis du desncerperscion de subsdern - T 240
MlEreses o Carpn 36BN 113,157
Subrictal 1285413 444 574
Cuentas por cobrar, neto -3ERT 38 34T
Cunntan por cabrar § cartas lcondes Bazr 14,
(Hras ceantss por cobrar, naio 138338 -415 786
nventanas, neto =250 -2 85T
Pegos anizpesdos -15028 185,788
Impussios a b utidad ~193.068 -128 731
Provesdoras -1Ta.581 -ME22aE
Acresdores -B1.402 2508
Criras impussins por pagar H0THE Folls
Prowiattan A0Tn8 B4 545
Cuentas por pagar a partes relacionadas -2.358 10,325
Baneficios o os ampesdos 2158 253
&nbopg de chesbes zZm =M
#in g s rataj #n las Ldeses 1,788 20577
Fljis it de #lectvs da ctividides da apsraciin Bi3ase 280509

e LR Y

Tras masss berminados
131 o dicsemiten
fity HiE

123508 £3,015

22N -19,302

96 506 1,453
703 16,527

17817 -
L1 =] 24,550
1218 -159

28 -
-3EE2 -15471
-51.380 4112

& 7,240

2354 ELRTE

352332 49527

-23259 882
505 12877

50280 -172,533

£33 -1 68
5248 26 538

-r.aaz S27a8

101570 -¥E.B
24 206 -45,348
-TE580 o

148840 218

2398 11,428

-25885 Lh-1F3

-Z.2598 5,186

20554 20,440

134768 188,812

Actiwiclacdies de invensiie
Asfuiacioas S 83U R0 di ErEp0TE ¢ RN e
Pages annsigades
Recursos provenienies de b vens de squigo de iransporie y maguinaria
Activos intanghies y otnss acives
de

ITeErsKnes permanentes

Costrapresinoén por adguisicidn o2 negoces, nets de elective sdquinds
Frestames. piorpados en sfecivo a partes el coeades.

e on alecivomr conls Dperacin

Pago schicipade pera s compra da sociones:
Prest vlarpados s part L d
Depdsios an ganania

Pags rachetn gor erEalamos 4 paclid relosnadie

Dewolicain de aporinmones pars fuluros sumenitos de capdal
Page de présismos 8 pares relscionsdss

para fstunos de capial
Fréstames obb=nides. de bancos
Fréstames otéendos de partes relcosades
rhares sy pAgad0s
Flupos e et ! [ a

ot et e risct o e

alprncpn dal win
Al del sio

Grups Traxion | Prassninosn de Resulados 4717 y 2017

<1, 50310 L1085 BED B5A 433,415
E T3 1,38 TS
8849 61,513 3,194 53
1,00 25,108 1278 AT
- - - g
- -7 = 1
-3 519,065 & 220,700
- 5,877 - SETT
-1 08 83T

= - - T334
20,385 £ i 30,080
- 0,008 - - =
- 4,03 - 1,556
At 3%, 458 31,314 38436
1,088, T 1,088 535 TERIE | B
- -0 008 - ~180,080
4,020 1, THLBEY 4,038,253 753,683
<7823 - -7z =
- -11,008 = %
236,148 -3,4E2.007 -azEsa -3,379,009
-5E,0E2 - -3, 451 12,714
13,752 G5 BEE -&E8 E5.EEE
-12, 748 -17,454 12 17434
- -224.B85 = -128,BE5
- - - 83
FILRE 2,962,008 710 2,500,000
== - - -2 154
- 306, 250 -1 07,853 =111,347 57,403
3aEpM RIS 3,380,578 Lt
2,504 &E57 TE A28 2,T4E, D=2 3r3
T B 352 2TE 528,104 £33 85
122062 eETESS 1,272,162 45T 556

Frowis m Pogiies Waocar Sieas
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TRAXION

Consolidado

Clave de Cotizacion: TRAXION Trimestre: 4  Afo:

2017

Sobre TRAXION

Somos una empresa lider en la ndustia de autoiranspore ¢ logistica en Mésico, olecemos una solucdn dnica = inegral de () atoiranzporte de carga v bogeslica v (i)
BANACS de irarepos escolar v de persond, & tnavds de a5k dus segmentes DpemINDS Complmentaios, presiamos sendcios de BUOYBNEpOMe WeTesTe doméstion &
memaderal en un mercado akamente fragmentade. Dervado de @ estralegia de adquisidones disdplinada v orenlada que hemes implementade, unto cn nuesio
TRCIMIBTD QrgEnim, hemos oreacso 13 plakafoema “Tramdn”, que INCAye Cnce Marcas dave reconnoiss por su kermzgo v calidad &n I0s mercados an 108 gue prestan
servidos. A travis de neesira dversificeda flola de camiones y autobuses, asi como de nuestnos MgUNSes programas de manenimeento ¥ rencvacidn, Somos capaces de
prestar sendcios de aha calidad ¢n 1a Repdblica Mesicanay 48 coordinar saricos condinuos hiacia los Estades Unidos

Segmento de Autotransporte de Carga y Logistica

Huesio segmenio de aulolransporte de carga v logistica proves sendcios de autolrans porte de carga a ravés de bedo el pais y al exranpero. Operamos ura de las Sotas
de aulniransporte bmesie maés grances &n México, B3 cual, 8l cheme del 4T17, e3taba nlegrada &n promedo por 1,576 unikades molices. Conlamos on una o2 ks Nokas
M modemas de ka ndusira, con una edad promedio de 5.2 afios, comparado con el promadic de & industia de 156 afios, de acuerdo con datos de ta SCT. Operames
serddios & Iravds de nuestas sulsidianas, ncluyendo Myll, Egoba. Grupo 310y AFM. Mantenemos un grado de cenlralzaciin enie nuesinas diferentes subsicianas al
promover gl U0 compantido de bemmingies. 1alleres de manisnimisnin ¥ un sstema ceniralzado de aDastRCIMiEntn, entre oiros. E518 ceniralizaciin nos ByUda & Qenerar
elicienciag que nos pemmien manenss egbiidad ofrecer presos compeiivas & impulsa rentabilzsd

Legmento de Transporte Escolar y de Peraonal

Pre:slamas senacos de ranspors escolar v de personal y unismo & compadilas ¥ escusias privadas principalments bajo confrahos por plazes prestabiecidos. Dperamos 1a
fiola de camiones y camicnetas mas grande en kédco: nueestra flota promedo es de 3,900 vehiculos al cieme del 4T17. Prestamos os senioos de este segmento a
avds 08 NUSSIra sUDEdEna LIFL.

Declaraciones sobre evenios furros

Eale doCumenta LSt inclir EVerectionas o feciiraciones & i gue IMplan fesgos & incemdumére. Palabms como "BSime; ‘royecls| Diansd” Tree” ‘Bgpera’
Tanficia ;T Trenta’ ¥ oirBs expresones smikbres deben CEntificarss EXFUSVETENTs COMO DEVEDNES ¢ PRIMacones Traskin edvene & 0§ (SChoms gue B3
CEHAMEIEE 0 EIMBCONes &N ol AOCUmenio, o B realTades pov i aominairaciin Oe Trast, esiin SuWelEs &0 su NeQnosd & reagos & NOSTILMEre Gue Dusden
DYOVDCET CATINGE n funciin de diversos fCiores quUe N0 ealEn balp confrol e Tramtn. Las esimaciones 8 fulum meieien & JWicoe de Trawidn & 18 fachs 0l presanis
dacurnents, p Trasidn 8 fesand & derscho de ciualz s 158 Jedarscanss Conlenias én ase JoCLMento o aue de & Smansn CUante o astime apamunt. £l desempain
| DR O resents o Trarkin fd 88 LN INORCa00r QUe Jaranti2a SU desempera futLg.

Grupd Tramian | Prassninosn de Rasclsdos 4T17 ¢ J01T7

Situacién financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]
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TRAXION

Consolidado

Clave de Cotizacion: TRAXION

Trimestre: 4 Ano: 2017

Perfil de Deuda

Desglose de Deuda T ATIE 2% %
Shorl-term debt 360 51 308 £38.1
Shoet-berm capitalleases a2 @0 52 120.1%
Long-term debk 2,700 2.928 228 -T8%
Leng-term capital lnases 344 =21 123 50
Total debt 1,496 3,230 257 T
Cash 3372 L] 2804 590 1%
Host det 24 21T SE4T -B10%

Razones Faancieras’ £T17 £T16
Deuda Tetal | EBITEA 27T 4xm
Depuda Meta ! ESITOW 0.18x LT
Pasios botales | Capitsl Contable 0.84x 11

Perfll de Vencimienios
16%
0% 12%
Hasta 12 meses 12-24 meses 243 mases I *3 mesay
1%
5%
slUED = UEH

wFized - Flaating

* La deuda lolal al cere de 2017 fue de 3,498 milones de pests. un incements de 257 milores de pesos comparado con 2018 Esbe moremendo se debe
anendamientos caplalzatles y al inancamsents de flota e largo plazo.

* La deuda de coro plazo s& moremantd 305 millones de pesos debido a3 la porcian circulants de la deuds de largo plazo por 350 millones de pesos ¥ Snanciamesnto de

prindpalments &

capial de abajo.

* Ladeuda neta iolalizd 224 millones de pesos. La razdn Dewda neta | EBITOA fue 0.18x. compamdo con 3.61x del afio pasade, ¥ se explica por el aumanio de cagital

de 3 0Pl

* La razdn Pasivos otales | Capital contable fus 0.54x. refiajando bamieén &l alacto da la OPI.

' ey
Grupo Tramion | Prassninosn de Rasulsdos 4717 -.'JIIH-"] 2 :-m
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TRAXION Consolidado
Clave de Cotizacion: TRAXION Trimestre: 4 Ano: 2017

Capital Contable

Al 31 de diciembre de 2017, &l capiksl conlakss [otalind B 643 millones de pesos como mesulbedo dela OF v parcalmenie deBide a un increments en ulibdade s de
reguitsdos acumuiad:.

CapEx

En 3047, el CapEx pagado totalizd 1 380 milones de pesos Este monto fus imverido principaiments en equipo de transpore en et 4717

Aprosimadaments B5% fue Invertico en unkdsdes malrices incementdes a la flofa v el resto se imiid en CapEr de manbenimiento reemplazo de unidades
mis antiguas) La mayoria del CapEx am 2017 50 destnd 8 incremanins de Aoka en & segmento de Tanspone escoiar y 08 personal. 7@ que captalzamos
warkas oporunidaces de mercado en &l afio

La mayor parte del CapEx inverido se financkd con ks recursos obtenidos de la OPL La inversidn ya se hizo ¥ espemmes que genere utlidad en 2088 v an
afios subsecuenies

Grugo Tramion

Control interno [bloque de texto]

Hemos adoptado politicas de control interno y procedimientos disefiados para proporcionar claridad y facilidad en el
flujo de informacién financiera para la preparacion de nuestros estados financieros consolidados. Creemos que nuestra
estructura organizacional y nuestra infraestructura de procesos nos proporcionan las herramientas necesarias para
aplicar de forma precisa y efectiva dichas politicas y procedimientos de control interno.

Las politicas de control interno y procedimientos de nuestras subsidiarias son autorizados de acuerdo a los niveles de
autorizacion vigentes y los responsables de los proceses de negocio encargados de cumplir con los fines
organizacionales y de negocio de cada una de ellas. Dichas politicas y procedimientos promueven el flujo de
informacion claro y correcto para la elaboracion de la informacion financiera de cada una de las subsidiarias en lo
individual y de forma consolidada.

Nuestros distintos procesos operacionales estan sujetos a auditorias internas periédicas. Nuestro responsable de
auditoria interna reporta periddicamente a nuestros comités de auditoria, el estado que guarda el sistema de control
interno implementado por la administracion a través del area de contraloria, lo que provee a la administracion de una
seguridad razonable de que nuestras operaciones estan sujetas a, y en cumplimiento con, las reglas establecidas por
nuestra administracion y que nuestros estados financieros cumplen con las IFRS.
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TRAXION Consolidado
Clave de Cotizacion: TRAXION Trimestre: 4 Ano: 2017

Entre las funciones del Comité de Auditoria se encuentra evaluar nuestros sistemas de control interno y auditoria
interna para identificar cualquier deficiencia importante; dar seguimiento a las medidas correctivas o preventivas que se
adopten en caso de que hubiera algun incumplimiento con los lineamientos y politicas operativas y de contabilidad,;
evaluar el desempeno de los auditores externos; describir y evaluar los servicios de los auditores externos, no
relacionados con la auditoria; revisar nuestros estados financieros; evaluar los efectos que resulten de cualquier
modificacién a las politicas contables aprobadas durante el ejercicio fiscal; dar seguimiento a las medidas adoptadas en
relacién con las observaciones de accionistas, consejeros, directivos relevantes, empleados o terceras personas sobre
contabilidad, sistemas de control interno y auditoria interna y externa, asi como de cualquier reclamo relacionado con
irregularidades en la administracién, incluyendo métodos andénimos y confidenciales para el manejo de reportes
expresados por empleados; vigilar el cumplimiento de los acuerdos de las asambleas generales de accionistas y del
Consejo de Administracion.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los
objetivos establecidos [bloque de texto]
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TRAXION

Consolidado

Clave de Cotizacion: TRAXION

Trimestre:

4  Ano:

2017
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TRAXION
Clave de Cotizacion: TRAXION

Trimestre:

[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Clave de cotizacion:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa :

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Descripcion de la moneda de presentacion :

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Consolidado:
Numero De Trimestre:
Tipo de emisora:

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
que informa u otras formas de identificacion desde el
final del periodo sobre el que se informa precedente:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

TRAXION

2017-01-01 al 31-12-2017

2017-12-31

TRAXION

MXN

MILES DE PESOS

Si

ICS

TRAXION

Consolidado

2017

Informacién a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados adjuntos (en adelante, “estados
financieros consolidados”) se presentan de acuerdo con la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia (“NIC 347),

emitida por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés).

Seguimiento de analisis [bloque de texto]
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TRAXION

Clave de Cotizacion: TRAXION

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2017-12-31

Consolidado

4 Ano: 2017

Cierre Ejercicio
Anterior

2016-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 3,272,162,000 467,695,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 1,580,064,000 1,166,735,000
Impuestos por recuperar 572,586,000 632,083,000
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 89,924,000 65,414,000
Activos biolégicos 0 0
Otros activos no financieros 0 0

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta

5,514,736,000

2,331,927,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

5,514,736,000

2,331,927,000

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 77,233,000
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Inventarios no circulantes 0 0
Activos bioldgicos no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 27,763,000 0
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 3,365,000 3,394,000
Propiedades, planta y equipo 4,628,848,000 3,526,749,000
Propiedades de inversion 0 0

Crédito mercantil

3,370,456,000

3,370,456,000

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

1,149,883,000

1,186,888,000

Activos por impuestos diferidos

139,106,000

41,716,000

Otros activos no financieros no circulantes

62,882,000

81,929,000

Total de activos no circulantes

9,382,303,000

8,288,365,000

Total de activos

Capital Contable y Pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos Circulantes [sinopsis]

14,897,039,000

10,620,292,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 580,071,000 656,193,000
Impuestos por pagar a corto plazo 359,626,000 381,888,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 452,158,000 91,567,000
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 43,288,000 45,056,000
Otras provisiones a corto plazo 117,553,000 128,342,000
Total provisiones circulantes 160,841,000 173,398,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 1,552,696,000 1,303,046,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0

Total de pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

1,552,696,000

1,303,046,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 3,044,194,000 3,640,934,000
Otros pasivos no financieros a largo plazo 921,000 13,669,000
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TRAXION
Clave de Cotizacion: TRAXION

Concepto

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

. 2017-12-31 |

40,880,000

Consolidado
4 Ano: 2017

Cierre Ejercicio

Anterior
I 2

37,512,000

Otras provisiones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 40,880,000 37,512,000
Pasivo por impuestos diferidos 615,805,000 618,885,000

Total de pasivos a Largo plazo

3,701,800,000

4,311,000,000

Total pasivos

Capital Contable [sinopsis]

5,254,496,000

5,614,046,000

Capital social 9,516,017,000 5,270,563,000
Prima en emisién de acciones (74,205,000) (327,281,000)
Acciones en tesoreria 0 0
Utilidades acumuladas 402,781,000 65,832,000
Otros resultados integrales acumulados (202,050,000) (2,868,000)
Total de la participacion controladora 9,642,543,000 5,006,246,000
Participacion no controladora 0 0

9,642,543,000 5,006,246,000

Total de capital contable

Total de capital contable y pasivos

14,897,039,000

10,620,292,000
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TRAXION

Clave de Cotizacion: TRAXION

Trimestre:

Consolidado

4  Afno:

2017

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao

Actual

2017-01-01 - 2017-

Acumulado Aiio

Anterior

2016-01-01 - 2016-

Trimestre Afio

Actual

Trimestre Ao
Anterior

Ingresos 7,072,050,000 3,702,393,000 1,861,512,000 1,479,075,000
Costo de ventas 5,036,093,000 2,654,646,000 1,289,450,000 1,065,845,000
Utilidad bruta 2,035,957,000 1,047,747,000 572,062,000 413,230,000
Gastos de venta 0 0 0 0
Gastos de administracion 1,408,601,000 769,229,000 430,077,000 349,721,000
Otros ingresos 441,879,000 84,446,000 40,897,000 25,299,000
Otros gastos 289,004,000 12,877,000 2,153,000 16,193,000
Utilidad (pérdida) de operacion 780,231,000 350,087,000 180,729,000 72,615,000
Ingresos financieros 188,666,000 129,484,000 158,346,000 78,838,000
Gastos financieros 461,924,000 324,682,000 93,247,000 234,371,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida) antes de impuestos 506,973,000 154,889,000 245,828,000 (82,918,000)
Impuestos a la utilidad 170,024,000 121,344,000 22,322,000 (19,902,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 336,949,000 33,545,000 223,506,000 (63,016,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 336,949,000 33,545,000 223,506,000 (63,016,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora

336,949,000

45,267,000

223,506,000

(54,101,000)

Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora

0

(11,722,000)

0

(8,915,000)

Utilidad por accién [bloque de texto]

Utilidad por accién [sinopsis]

Utilidad por accién [partidas]

0.925

0.231

0.411

-0.435.

Utilidad por accién basica [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones continuas

0.925 0.231 0.411 (0.435)
Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones 0 0 0 0
discontinuadas
Total utilidad (pérdida) basica por acciéon 0.925 0.231 0.411 (0.435)

Utilidad por accién diluida [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones

0 0 0 0
continuas
Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0 0 0 0
discontinuadas
Total utilidad (pérdida) basica por accion diluida 0 0 0 0
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TRAXION

Clave de Cotizacion: TRAXION

Trimestre:

Consolidado

4  Afno:

2017

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta
Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Acumulado
Ano Actual

2017-01-01 -
2017-12-31

| 336,949,000

Acumulado
Ano
Anterior
2016-01-01 -

33,545,000

Trimestre
Ano Actual
2017-10-01 -
2017-12-31

Trimestre
Ano
Anterior
2016-10-01 -

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Efecto por conversion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) de efecto por conversion, neta de impuestos

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de 0 0 0 0
capital

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluaciéon 0 0 0 0
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes de 222,000 1,124,000 (512,000) (44,000)
beneficios definidos

Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros 0 0 0 0
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que 0 0 0 0
cubren inversiones en instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a 0 0 0 0
resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 222,000 1,124,000 (512,000) (44,000)

Reclasificaciéon de efecto por conversion, neto de impuestos

Efecto por conversion, neto de impuestos

0 0
Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis] ‘

Coberturas de flujos de efectivo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, 0 0 0 0
neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros 0 0 0 0
disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos 0 0 0 0

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0

Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros 0 0

que se hayan adquirido o incurrido mediante una transaccion prevista de cobertura altamente

probable, neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0 0 0

Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0 0 0
impuestos
Reclasificacién por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0 0 0
impuestos
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0 0 0

Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos 0 0
Reclasificacion de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0
Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0

Reclasificacién de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos
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TRAXION

Clave de Cotizacion: TRAXION

Concepto

Acumulado
Ano Actual
2017-01-01 -
2017-12-31

Trimestre:

Acumulado

Ano
Anterior

2016-01-01 -

Consolidado

Trimestre
Ao Actual

2017-10-01 -

2017-12-31

4  Afno:

2017

Trimestre
Ano
Anterior

2016-10 01 -

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de 0 0 0 0
impuestos

Reclasificacién de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de 0 0 0 0
impuestos

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos 0 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a 0 0

resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0 0 0
Total otro resultado integral 222,000 1,124,000 (512,000) (44,000)
Resultado integral total 337,171,000 34,669,000 | 222,994,000 | (63,060,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacién controladora 337,171,000 46,391,000 | 222,994,000 | (54,145,000)
Resultado integral atribuible a la participaciéon no controladora 0 | (11,722,000) 0 (8,915,000)
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TRAXION

Clave de Cotizacion: TRAXION

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Acumulado Afo
Actual
2017-01-01 - 2017-12-
31

Consolidado
4 Ano: 2017

Acumulado Ao
Anterior
2016-01-01 - 2016-12-
31

336,949,000 33,545,000

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad (23,042,000) (67,437,000)
Ingresos y gastos financieros, neto 327,550,000 94,167,000
Gastos de depreciacion y amortizacion 496,144,000 263,084,000
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones (71,184,000) 338,645,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pagos basados en acciones 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes (35,254,000) (67,316,000)
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminuciones (incrementos) en los inventarios (24,510,000) (2,857,000)
Disminucion (incremento) de clientes (381,826,000) 425,787,000
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 139,338,000 (415,286,000)

Incremento (disminucion) de proveedores

(273,742,000)

(339,414,000)

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion

Otras partidas distintas al efectivo

Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversion o financiamiento

Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos

Amortizacién de comisiones por arrendamiento

Ajuste por valor de las propiedades

o|lo|lo|lo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o

Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

22,731,000

25,771,000

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

176,205,000

255,144,000

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones

513,154,000

288,689,000

Dividendos pagados

Dividendos recibidos

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

o|lo|lo|lo|o|o

o|lo|o|lo|o|o

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

513,154,000

288,689,000

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 (379,000)
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 360,000 519,089,000
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 278,449,000 181,513,000
Compras de propiedades, planta y equipo 1,360,310,000 612,085,000
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
Compras de activos intangibles 1,091,000 25,108,000
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
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TRAXION

Clave de Cotizacion: TRAXION

Concepto

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2017-01-01 - 2017-12-
31

Consolidado
4 Ano: 2017

Acumulado Ao
Anterior
2016-01-01 - 2016-12-
31

Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros (20,385,000) 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 46,956,000 36,426,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 (149,913,000)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

(1,056,741,000)

(1,088,635,000)

Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la 0 0
pérdida de control

Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control 0 0
Importes procedentes de la emisién de acciones 4,028,223,000 1,683,683,000
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de capital (278,236,000) 0
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0 0
Pagos por otras aportaciones en el capital 0 0
Importes procedentes de préstamos 243,125,000 2,980,000,000
Reembolsos de préstamos 236,146,000 3,707,858,000
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 56,082,000 0
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Dividendos pagados 0 11,000,000
Intereses pagados 326,290,000 107,853,000
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo (26,540,000) 38,394,000
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 3,348,054,000 875,366,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 2,804,467,000 75,420,000

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 2,804,467,000 75,420,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 467,695,000 392,275,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 3,272,162,000 467,695,000

30 de 87




TRAXION
Clave de Cotizacion: TRAXION

Consolidado
Trimestre: 4  Ano: 2017

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Actual

Componentes del capital contable [eje]

Hoja 1 de 3 Capital social Prima en emision Acciones en Utilidades Superavit de Efecto por Coberturas de Utilidad (pérdida) Variacion en el valor temporal de las
[miembro] de acciones tesoreria [miembro] acumuladas revaluacion conversion flujos de efectivo en instrumentos de opciones [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] cobertura que

cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital contable al comienzo del periodo 5,270,563,000 (327,281,000) 0 65,832,000 0 0 0 0 0
Presentado anteriormente [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables y correcciones de errores 0 0 0 0 0 0 0 0 0
de periodos anteriores [miembro]

Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables requeridas por las NIIF 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[miembro]

Incremento (disminucién) debido a cambios voluntarios en politicas contables [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a correcciones de errores de periodos anteriores [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 336,949,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 336,949,000 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 4,104,454,000 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 165,031,000 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 88,045,000 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 141,000,000 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 4,245,454,000 253,076,000 0 336,949,000 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 9,516,017,000 (74,205,000) 0 402,781,000 0 0 0 0 0
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TRAXION

Clave de Cotizacion: TRAXION

Hoja 2 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Variacion en el valor
de contratos a futuro

[miembro]

Variacion en el valor
de margenes con
base en moneda

extranjera [miembro]

Trimestre:

Componentes del capital contable [eje]

Nuevas mediciones
de planes de
beneficios definidos
[miembro]

idad (pérdida) por
cambios en valor
razonable de activos
financieros
disponibles para la
venta [miembro]

Pagos basados en
acciones [miembro]

Importes
reconocidos en otro
resultado integral y

acumulados en el
capital contable
relativos a activos no
corrientes o grupos
de activos para su
disposicion
mantenidos para la
venta [miembro]

Utilidad (pérdida) por
inversiones en
instrumentos de
capital

Reserva para
cambios en el valor
razonable de pasivos
financieros
atribuibles a
cambios en el riesgo
de crédito del pasivo
[miembro]

4  Afo:

Consolidado
2017

Reserva para catastrofes

[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo 0 0 0 0 (2,868,000) 0 0 0 0
Presentado anteriormente [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables y correcciones de errores 0 0 0 0 0 0 0 0 0
de periodos anteriores [miembro]

Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables requeridas por las NIIF 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[miembro]

Incremento (disminucién) debido a cambios voluntarios en politicas contables [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a correcciones de errores de periodos anteriores [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 222,000 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 222,000 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 (199,404,000) 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucion) en el capital contable 0 0 0 (199,404,000) 222,000 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 0 0 0 (199,404,000) (2,646,000) 0 0 0 0
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TRAXION

Clave de Cotizacion: TRAXION

Hoja 3 de 3

Reserva para estabilizacion
[miembro]

Reserva de componentes de
participacion discrecional
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados integrales
[miembro]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la
participacion controladora
[miembro]

Trimestre:

Participaciéon no
controladora [miembro]

Consolidado
4 Ano: 2017

Capital contable [miembro]

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital contable al comienzo del periodo 0 0 0 (2,868,000) 5,006,246,000 0 5,006,246,000
Presentado anteriormente [miembro] 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables y correcciones de errores 0 0 0 0 0 0 0
de periodos anteriores [miembro]

Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables [miembro] 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables requeridas por las NIIF 0 0 0 0 0 0 0
[miembro]

Incremento (disminucién) debido a cambios voluntarios en politicas contables [miembro] 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a correcciones de errores de periodos anteriores [miembro] 0 0 0 0 0 0 0
Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 336,949,000 0 336,949,000
Otro resultado integral 0 0 0 222,000 222,000 0 222,000
Resultado integral total 0 0 0 222,000 337,171,000 0 337,171,000
Aumento de capital social 0 0 0 0 4,104,454,000 0 4,104,454,000
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 165,031,000 0 165,031,000
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 88,045,000 0 88,045,000
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 (199,404,000) (58,404,000) 0 (58,404,000)
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 (199,182,000) 4,636,297,000 0 4,636,297,000
Capital contable al final del periodo 0 0 0 (202,050,000) 9,642,543,000 0 9,642,543,000

33 de 87



TRAXION
Clave de Cotizacion: TRAXION

Consolidado
Trimestre: 4  Ano: 2017

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Anterior

Componentes del capital contable [eje]

Hoja 1 de 3 Capital social Prima en emision Acciones en Utilidades Superavit de Efecto por Coberturas de Utilidad (pérdida) Variacion en el valor temporal de las
[miembro] de acciones tesoreria [miembro] acumuladas revaluacion conversion flujos de efectivo en instrumentos de opciones [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] cobertura que

cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital contable al comienzo del periodo 1,124,005,000 943,018,000 0 31,565,000 0 0 0 0 0
Presentado anteriormente [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables y correcciones de errores 0 0 0 0 0 0 0 0 0
de periodos anteriores [miembro]

Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables requeridas por las NIIF 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[miembro]

Incremento (disminucién) debido a cambios voluntarios en politicas contables [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a correcciones de errores de periodos anteriores [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 45,267,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 45,267,000 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 4,246,558,000 (943,018,000) 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 11,000,000 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios (100,000,000) (327,281,000) 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 4,146,558,000 (1,270,299,000) 0 34,267,000 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 5,270,563,000 (327,281,000) 0 65,832,000 0 0 0 0 0
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TRAXION

Clave de Cotizacion: TRAXION

Hoja 2 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Variacion en el valor
de contratos a futuro

[miembro]

Variacion en el valor
de margenes con
base en moneda

extranjera [miembro]

Trimestre:

Componentes del capital contable [eje]

Nuevas mediciones
de planes de
beneficios definidos
[miembro]

idad (pérdida) por
cambios en valor
razonable de activos
financieros
disponibles para la
venta [miembro]

Pagos basados en
acciones [miembro]

Importes
reconocidos en otro
resultado integral y

acumulados en el
capital contable
relativos a activos no
corrientes o grupos
de activos para su
disposicion
mantenidos para la
venta [miembro]

Utilidad (pérdida) por
inversiones en
instrumentos de
capital

Reserva para
cambios en el valor
razonable de pasivos
financieros
atribuibles a
cambios en el riesgo
de crédito del pasivo
[miembro]

4  Afo:

Consolidado
2017

Reserva para catastrofes

[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo 0 0 0 0 (3,992,000) 0 0 0 0
Presentado anteriormente [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables y correcciones de errores 0 0 0 0 0 0 0 0 0
de periodos anteriores [miembro]

Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables requeridas por las NIIF 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[miembro]

Incremento (disminucién) debido a cambios voluntarios en politicas contables [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a correcciones de errores de periodos anteriores [miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 1,124,000 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 1,124,000 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucion) en el capital contable 0 0 0 0 1,124,000 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 (2,868,000) 0 0 0 0
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TRAXION

Clave de Cotizacion: TRAXION

Hoja 3 de 3

Reserva para estabilizacion
[miembro]

Reserva de componentes de
participacion discrecional
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados integrales
[miembro]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la
participacion controladora
[miembro]

Trimestre:

Participaciéon no
controladora [miembro]

Consolidado
4 Ano: 2017

Capital contable [miembro]

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital contable al comienzo del periodo 0 0 0 (3,992,000) 2,094,596,000 11,722,000 2,106,318,000
Presentado anteriormente [miembro] 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables y correcciones de errores 0 0 0 0 0 0 0
de periodos anteriores [miembro]

Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables [miembro] 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a cambios en politicas contables requeridas por las NIIF 0 0 0 0 0 0 0
[miembro]

Incremento (disminucién) debido a cambios voluntarios en politicas contables [miembro] 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) debido a correcciones de errores de periodos anteriores [miembro] 0 0 0 0 0 0 0
Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 45,267,000 (11,722,000) 33,545,000
Otro resultado integral 0 0 0 1,124,000 1,124,000 0 1,124,000
Resultado integral total 0 0 0 1,124,000 46,391,000 (11,722,000) 34,669,000
Aumento de capital social 0 0 0 0 3,303,540,000 0 3,303,540,000
Dividendos decretados 0 0 0 0 11,000,000 0 11,000,000
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 (427,281,000) 0 (427,281,000)
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 1,124,000 2,911,650,000 (11,722,000) 2,899,928,000
Capital contable al final del periodo 0 0 0 (2,868,000) 5,006,246,000 0 5,006,246,000
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TRAXION Consolidado
Clave de Cotizacion: TRAXION Trimestre: 4 Ano: 2017

[700000] Datos informativos del Estado de situacidon financiera

Concepto Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior

Datos informativos del estado de situacion financiera [sinopsis]

2017-12-31

2016-12-31

Capital social nominal 9,516,017,000 1,124,005,000
Capital social por actualizacién 0 0
Fondos para pensiones y prima de antigliedad 40,880,000 37,512,000
Numero de funcionarios 0 0
Numero de empleados 2,654 2,209
Numero de obreros 7,455 7,492
Numero de acciones en circulacion 543,478,261 571,584,307
Numero de acciones recompradas 0 0
Efectivo restringido 90,192,000 42,248,000
Deuda de asociadas garantizada 0 0
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[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Afo Acumulado Afo Trimestre Ano Actual

Actual Anterior 2017-10-01 - 2017-12-
2017-01-01 - 2017-12- 2016-01-01 - 2016-12-

Datos informativos del estado de resultados
[sinopsis]

Depreciacién y amortizacién operativa 478,317,000 263,084,000 106,701,000

Consolidado
4 Ano: 2017

Trimestre Aho
Anterior

2016-10-01 - 2016-12-

108,080,000
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[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Ano Actual Ano Anterior
2017-01-01 - 2017-12-31 2016-01-01 - 2016-12-31

Datos informativos - Estado de resultados 12 meses [sinopsis]

Ingresos 7,072,050,000 3,702,393,000
Utilidad (pérdida) de operacion 780,231,000 350,087,000
Utilidad (pérdida) neta 336,949,000 33,545,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 336,949,000 45,267,000
Depreciacion y amortizacién operativa 478,317,000 263,084,000
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[800001] Anexo - Desglose de créditos

Institucion [eje]

Institucion
Extranjera (Si/No)

Fecha de
firma/contrato

Fecha de
vencimiento

Tasa de interés y/o
sobretasa

Afio actual
[miembro]

Hasta 1 afio
[miembro]

Hasta 2 afos
[miembro]

Hasta 3 afos
[miembro]

Hasta 4 afos
[miembro]

Hasta 5 afios o mas
[miembro]

Trimestre: 4

mbro]
Intervalo de tiempo [eje]

Hasta 4 afios
[miembro]

Hasta 3 afios
[miembro]

Hasta 2 afios
[miembro]

LESERIENT]
[miembro]

LU E]
[miembro]

Consolidado
Ano: 2017

Hasta 5 afios o mas
[miembro]

Credito simple sindicado NO 2016-01-12 2023-01-12 TIE 28 d + 4% 262,240,000 271,180,000 309,920,000 485,740,000 1,650,920,000
1SBC,
Intereses devengados Credito simple sindicado NO 2018-01-01 2018-01-01 87,027,000 0 0 0 0
Comisiones por amortizar Credito simple sindicado NO 2018-01-01 2023-01-12 0 (10,785,000) (10,785,000) (10,785,000) (21,570,000)
Credito simple Hewlett Packard NO 2017-01-01 2020-03-30 9% 947,000 934,000 20,000 0 0
Daimler Financial C52125-CD NO 2016-08-11 2021-08-11 9% 1,646,000 1,570,000 1,746,000 1,771,000 0
INTER BANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE NO 2013-06-03 2018-01-15 2% + Tasa LIBOR 1,928,000 0 0 0 0
PG Autos del Valle, S.A. deC.V. C 2017_CRPM-0118 GOL"13 S- NO 2017-02-20 2018-02-20 29% 17,000 0 0 0 0
9BWABO05U4DP171945
Daimler Financial C55230-CD 10 TR M'17 NO 2017-07-25 2021-07-25 1% 1,939,000 2,480,000 2,816,000 1,059,000 0
Daimler Financial C53694-CD 10 TR M'17 NO 2017-03-15 2021-03-15 10% 2,479,000 2,676,000 2,903,000 781,000 0
Daimler Financial C56100-CD 10tr m'17 NO 2017-10-20 2021-10-20 1% 2,013,000 2,403,000 2,729,000 2,553,000 0
PG Autos del Valle, S.A. de C.V. C2016_CRPM-0065 NO 2016-01-20 2018-01-14 29% 12,000 0 0 0 0
PG Autos del Valle, S.A. deC.V. C 2017_CRPM-0119 GOL'13 S- NO 2017-02-20 2018-02-20 29% 30,000 0 0 0 0
210745
Daimler Financial NO 2017-12-31 2022-02-28 1% 0 2,055,000 2,467,000 2,466,000 2,877,000
Intereses devengados NO 221,000 0 0 0 0
TOTAL 360,499,000 272,513,000 311,816,000 483,585,000 1,632,227,000 0 0 0 0 0

Banca comercial

ToTAL ____n_l__‘_l_!_l_l_!_l_l

Otros bancarios

ToTAL ____-I-I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

Total bancarios

_____I so0as9.000 | 272513000 | 311516000 | 483585000 tearo0 | o) ol o o ol o

Bursatiles y colocaciones privadas [sinopsis]
Bursatiles listadas en bolsa (quirografarios)

TOTAL

Bursatiles listadas en bolsa (con garantia)

_Busaties stadasenbolsacongarantia) |
IR AN A (N N N N T SN E— N I N N Y A

__ Colocaciones privadas (quirografarios) |

ToTAL _____-I__‘_I_I__I_I_I_

Colocaciones privadas (con garantia)
TOTAL

Total bursatiles listados en bolsa y colocaciones privadas

Otros pasivos circulantes y no circulantes con costo [sinopsis]

_____-I__‘_-I_I_I_I_I_I
|
o, || | | | o ol o o ol ol ol ol ol ol ol o

Otros pasivos circulantes y no circulantes con costo

Arrendamiento capitalizable TIP de Mexico 14946-1

NO

2016-01-01

2020-01-09

0.14

31,824,000

31,468,000

31,468,000

31,468,000

33,855,000

Arrendamiento capitalizable TIP de Mexico 14946-2

NO

2016-01-09

2023-01-09

0.14

5,199,000

2,859,000

2,859,000

2,859,000

19,757,000
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Fecha de
firma/contrato

Fecha de
vencimiento

Tasa de interés y/o Denominacion [eje]

sobretasa

Institucion
Extranjera (Si/No)

Institucion [eje]

Moneda nacional [miembro] Moneda extranjera [miembro]

Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]

Afio actual Hasta 1 afio

Hasta 2 afos Hasta 3 afos Hasta 5 afios o mas LU E] Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios o mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]
Arrendamiento capitalizable TIP de Mexico 14946-3 NO 2016-01-09 2023-01-09 0.14 1,569,000 863,000 863,000 863,000 5,964,000
Intereses arrendamiento TIP de México NO 2017-10-25 2017-10-25 4,056,000 4,022,000 3,697,000 1,040,000 2,081,000
Arr i itali Acti 1 NO 2017-08-03 2024-07-03 TIE + 3,5% 40,869,000 24,730,000 24,730,000 24,730,000 47,764,000
Arr i itali: Acti 2 NO 2017-09-03 2024-08-03 7,224,000 7,224,000 7,224,000 7,224,000 19,265,000
Arr i itali: Acti 3 NO 2017-09-03 2024-08-03 918,000 913,000 913,000 913,000 2,437,000
TOTAL 0 91,659,000 72,079,000 71,754,000 69,097,000 131,123,000 0 0 0

__Total otros pasivos circulantes y no circulantes concosto |

ToTAL _____ 91,659,000 72,079,000 71,754,000 ssoroo0 | stz | o) o o] o] o o

Proveedores [sino|

Proveedores

Refacciones NO 2017-01-01 2017-12-31 145,206,000 0 0 0 0 0 0 0 0
Combustibles NO 2017-01-01 2017-12-31 78,294,000 0 0 0 0 0 0 0 0
Rentas NO 2017-01-01 2017-12-31 20,622,000 0 0 0 0 0 0 0 0
Servicios profesionales varios NO 2017-01-01 2017-12-31 17,837,000 0

Otros proveedores varios NO 2017-01-01 2017-12-31 114,747,000

Compra de activo NO 2017-01-01 2017-12-31 95,847,000

TOTAL 472,553,000 0 0 0 0 0 0 0 0

Total proveedores

ToTAL ____ a2sssoo | o) o o] o o ol ol o o ol o

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin costo [sinopsis]

__ Ofros pasivos circulantes y no circulantes sincosto |

ToTAL _____I_I_I_I_I_-I-I_I_I-I_I

Total otros pasivos circulantes y no circulantes sin costo
TOTAL
Total de créditos

TOTAL

472,553,000

452,158,000

344,592,000

383,570,000

552,682,000

1,763,350,000
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[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda extranjera

Monedas [eje]

Otras monedas
contravalor pesos
[miembro]

Otras monedas
contravalor délares
[miembro]

Délares contravalor
pesos [miembro]

Délares [miembro]

Posicion en moneda extranjera
[sinopsis]

Activo monetario [sinopsis]

Activo monetario circulante 92,660,000 1,829,099,000

Consolidado
4 Ano: 2017

Total de pesos
[miembro]

1,829,099,000

Activo monetario no circulante 0 0

0

Total activo monetario 92,660,000 1,829,099,000

1,829,099,000

Pasivo monetario circulante 666,000 13,144,000 0 0 13,144,000
Pasivo monetario no circulante 0 0 0 0 0
Total pasivo monetario 666,000 13,144,000 0 0 13,144,000
Monetario activo (pasivo) neto 91,994,000 1,815,955,000 0 0 1,815,955,000
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[800005] Anexo - Distribucién de ingresos por producto

Tipo de ingresos [eje]

Trimestre:

Consolidado
4 Ano: 2017

Ingresos nacionales Ingresos por exportacion Ingresos de subsidiarias Ingresos totales
[miembro] [miembro] en el extranjero [miembro]
[miembro]
NUEVA MARCA
Ingresos por transporte de carga 3,938,113,000 98,932,000 0 4,037,045,000
Ingresos por transporte de personas 3,035,005,000 0 0 3,035,005,000
TOTAL 6,973,118,000 98,932,000 0 7,072,050,000
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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusién de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados Unicamente
con fines de cobertura o con otro fines tales como negociacion [bloque de texto]

ANTECEDENTES

El 1 de diciembre de 2016 el Grupo adquirié un crédito bancario por un monto de $2,980.0 millones a una tasa del TIIE a 28 dias mas 400 pb. Dicho
crédito, tiene una vigencia de 7 afios con pago de intereses trimestrales y pago de amortizaciones crecientes.

Como parte de la negociacion los acreditantes solicitaron contratar un IFD para mitigar el riesgo de variaciones en la tasa de interés variable (TIIE 28
dias), fijando la tasa con un IFD que cubren el 75% del interés pagadero por 75% del plazo del crédito.

I. INFORMACION CUALITATIVA.
A. Discusion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros derivados.
1. Politicas de uso de instrumentos financieros derivados.

El objetivo de nuestra estrategia de contratacion de IFD consiste en minimizar la exposicién a los riesgos financieros de los pasivos y activos
atribuibles a los movimientos de diversas variables macroeconémicas. La contratacion de productos financieros derivados se hara exclusivamente
para fines de cobertura de riesgo y no para fines de especulacion.

2. Descripcion general de los objetivos para utilizar derivados e identificacién de los riesgos de los instrumentos utilizados.

La contratacion de Instrumentos Financieros Derivados tiene como objetivo principal reducir el impacto de las variables de riesgo para dar certeza a
los flujos de efectivo de las obligaciones de la empresa. Los Instrumentos Financieros Derivados contratados actualmente tienen como objetivo
reducir los efectos negativos de una posible alza en las tasas de interés.

Los riesgos identificados donde podemos llegar a utilizar IFD son los siguientes:

e Riesgo de mercado.

e Riesgo de tasas de interés.
e Riesgo de tipo de cambio.
e Riesgo de crédito.

e Riesgo de liquidez.

3. Instrumentos utilizados y estrategias de cobertura o negociaciéon implementadas.

Actualmente los IFD contratados estan vinculados a nuestro principal crédito bancario. El tipo de instrumento utilizado es un intercambio de tasa de
interés (SWAP) de uso comun en el mercado cubriendo una posible alza en las tasas de interés.

La estrategia de contratacion de IFD consiste en minimizar la exposicion a los riesgos financieros de los pasivos y activos atribuibles a los
movimientos de diversas variables macroeconémicas. La contratacion de productos financieros derivados se hara exclusivamente para fines de
cobertura de riesgo y no para fines de especulacion.

4. Mercados de negociacion permitidos y contrapartes elegibles.

Solo se podran realizar operaciones de derivados con instituciones financieras en el mercado privado, pudiendo ser cotizados con dos o mas
instituciones financieras para asegurar las mejores condiciones en la contratacion. Las instituciones financieras y contrapartes con las que se
contratan dichos instrumentos son de reconocido prestigio y solvencia en el mercado.
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5. Politicas para la designacion de agentes de calculo y valuacion.
En estos instrumentos financieros derivados quienes realizan la valuacion son las contrapartes.
6. Politicas de margenes, colaterales y lineas de crédito, VAR.

El Grupo no cuenta con estas politicas ya que no tiene autorizada la contratacién de IFD con fines de especulaciéon o negociacion desde una
perspectiva econémica.

7. Procedimientos de control interno para administrar la exposicion a los riesgos de mercado y de liquidez.

Como medidas de control interno y en cumplimiento de la normatividad vigente, el Grupo se apoya en su politica de instrumentos financieros
derivados, a través del area encargada de dicha funcién y la supervision del Comité Ejecutivo y del Comité de Practicas Societarias

8. Existencia de un tercero independiente que revise los procedimientos anteriores.

El Comité Ejecutivo y el Comité de Practicas Societarias integrados por miembros con alta experiencia financiera, son quienes revisan que se
cumplan los procedimientos anteriores.

9. Informacién sobre la autorizacién del uso de derivados y si existe un Comité que lleve dicha Autorizacion y el manejo de los riesgos por derivados.

El Consejo de Administracién del Grupo solo ha autorizado la contratacién de IFD con fines de cobertura. La contratacion de IFD se analiza, evalua,
acuerda y da seguimiento entre la Administracion, el Comité Ejecutivo y el Comité de Practicas Societarias.

Descripciéon genérica sobre las técnicas de valuacion, distinguiendo los instrumentos
que sean valuados a costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de
valuacién [bloque de texto]

B. DESCRIPCION DE LAS POLITICAS Y TECNICAS DE VALUACION

1. Descripcion de los métodos y técnicas de valuacion con las variables de referencia relevantes y los supuestos aplicados, asi como la frecuencia de
la valuacion.

Las operaciones son valuadas a su valor razonable, esta valuacién es realizada por las contrapartes de manera mensual, utilizando sus propios
métodos de valuacion. Los auditores externos realizan una revision anualmente.

2. Aclaracion sobre si la valuacion es hecha por un tercero independiente o es valuada interna y en que casos se emplea una u otra valuacion. Si es
por un tercero, mencionar que es estructurador, vendedor o contraparte del IFD.

La valuacion es hecha por un tercero independiente, que es la misma contraparte los IFD; ya que los instrumentos se emiten generalmente por la
misma contraparte de la posicion primaria.

3. Para instrumentos de cobertura, explicacion del método utilizado para determinar la efectividad de la misma, mencionando el nivel de cobertura de
la posicion global asi como el nivel de efectividad que con que se cuenta.

Los IFD actualmente contratados por el Grupo tienen fines de cobertura, desde un punto de vista financiero-econémico, al efectuar el analisis y
evaluacion del instrumento al momento de la contratacién, se determind no aplicar contabilidad de coberturas. La fluctuacién del valor razonable de
los IFD se reconoce en el resultado integral de financiamiento durante el periodo en que se genera, no siendo necesario un método para la
determinacion de la efectividad del IFD.
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Discusion de la administraciéon sobre las fuentes internas y externas de liquidez que
pudieran ser utilizadas para atender requerimientos relacionados con instrumentos
financieros derivados [bloque de texto]

C. INFORMACION DE RIESGOS POR EL USO DE DERIVADOS

1. Discusion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser utilizadas para atender los requerimientos relacionados con el
Instrumento Financiero Derivado.

En el pasado hemos recurrido a fuentes internas y externas de recursos para fondeo. Las fuentes internas se basan en flujos de nuestra propia
operacion, mientras que las fuentes externas se concentran principalmente en el mercado bancario y las respectivas inyecciones de capital.

La liquidez con la que regularmente contamos esta fundamentada en el flujo de efectivo generado por nuestra propia operacién y la de nuestras
subsidiarias, apoyado por las lineas de crédito.

Explicacion de los cambios en la exposicion a los principales riesgos identificados y

en la administraciéon de los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o

esperados por la administracion que puedan afectar en los futuros reportes [bloque
de texto]

1. Explicacion de los cambios en la exposicion a los principales riesgos identificados, su administracion y contingencias que puedan afectarse en
futuros reportes.

Los IFD actualmente contratados por el Grupo tienen el objetivo de cubrir exposiciones al incremento de tasa de interés por lo que no hay otro
componente identificado que pudiera modificar los riesgos ya conocidos.

2. Revelacion de eventualidades, tales como cambios en el valor del activo subyacente, que ocasionen que difiera con el que se contraté
originalmente, que lo modifique, o que haya cambiado el nivel de cobertura, para lo cual requiere que la emisora asuma nuevas obligaciones o vea
afectada su liquidez.

Los contratos que actualmente tiene celebrados el Grupo permiten fijar las tasas de interés, por lo que cualquier cambio en el valor del activo
subyacente no cambia los términos con los cuales se contrataron los IFD.

El Grupo vigila que los riesgos iniciales no hayan cambiado de los que originalmente quedaron cubiertos con la contratacién de los IFD.

3. Presentar impacto en resultados o flujo de efectivo de las mencionadas operaciones de derivados.

El Grupo reconocié como efecto neto acumulado favorable en el afio 2017 por 14.0 millones de pesos.

4. Descripcion y numero de Instrumentos Financieros Derivados que hayan vencido durante el trimestre y aquellos cuya posiciéon haya sido cerrada.
Ningun IFD venci6 en el trimestre. Los dos IFD actualmente contratados tienen un vencimiento el 31 de marzo de 2022.

5. Descripcion y numero de llamadas de margen que se hayan presentado durante el trimestre.

No se realizan llamadas de margen con los IFD actualmente contratados.

6. Revelacion de cualquier incumplimiento que se haya presentado a los contratos respectivos.
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A la fecha del presente, hemos cumplido totalmente con las obligaciones contractuales.
Informacidén cuantitativa a revelar [bloque de texto]
Il. INFORMACION CUANTITATIVA.
A. Caracteristicas de los instrumentos derivados a la fecha del reporte.
Tipo de Fines de Monto Montos de Colateral,
d:;ll:,arddueu %ﬁ“ﬂ;ﬁ:ﬂﬁ: nocionalivalor Valor del activo subyacente/activo de Valor razonable vencimiento per ano uélé%?:ahrs;li:res
contrato negociacion nominal referencia n garantia
Por el frimestre Por el trimestre Por el Por el FIER TR L
terminade al 21 de terminade al 3 de frimestre frimestre
diciembre de 2017 septiembre de 2017 terminado | terminado
al 3 de al 20 de
diciembre | septiembre
de 27 de 247
Interzambio Cobertura de tasa Ps. 1,117.500.000 Tasa 7.4276% Tasa 7.4220% {13.817) 12,082 1] 0 0 Mismos que =l
de taza de de interés Crédito
interss {swsg) Sindicado
Banartz a
7.51% tasa
fija
Interzambio Cobertura de tasa Ps. 1,117.500.000 Tasa 7.4276% Tasa 7.4220% {13.848) 12.021 1] 0 0 Mismos que =l
de taza de de interés Crédito
interss {swsg) Sindicado
Santander 3
7.52% tasa
L fii

B. Analisis de sensibilidad y cambios en el valor razonable

Debido a que el valor razonable de los IFD contratados no representa mas del 5% de los activos, pasivos o capital total consolidado, ni el 3% de las
ventas totales consolidadas del ultimo trimestre, y los resultados histéricos muestran que el valor razonable de los IFD al 31 de diciembre de 2017
representaron el 0.19% de los activos, 0.53% de los pasivos, 0.29% del capital contable y 1.49% de los ingresos del trimestre, y considerando que
estos instrumentos son de bajo riesgo y no se prevén cambios en el valor razonable ni riesgos de que esta cobertura difiera del objetivo con el que
fue contratada, el Grupo determiné que no es necesario realizar un analisis de sensibilidad. Se reconocen los efectos directamente en resultados.

1. Para los Instrumentos Financieros Derivados de negociacion o aquellos de los cuales deba reconocerse la inefectividad de la cobertura,
descripcion del método aplicado para la determinacion de las pérdidas esperadas o la sensibilidad del precio de los derivados, incluyendo la
volatilidad de dichas variables.

No aplica por las razones mencionadas anteriormente.

2. Presentacion de un andlisis de sensibilidad para las operaciones mencionadas que muestre la pérdida potencial reflejada en el estado de
resultados y en el flujo de efectivo, que contenga al menos lo siguiente:

No aplica por las razones mencionadas anteriormente.

3. Presentacién de 3 escenarios (probable, posible y remoto o de estrés) que puedan generar situaciones adversas para la emisora, describiendo los
supuestos y parametros que fueron empleados para llevarlos a cabo; asi como la identificacion de los riesgos que pueden generar las pérdidas en la
Emisora por operaciones con IFD por cambios en las condiciones de mercado, incluyendo los instrumentos que originarian dichas pérdidas.

No aplica por las razones mencionadas anteriormente.

4. El escenario posible implica una variacion de por lo menos el 25% en el precio de los activos subyacentes, y el escenario remoto implica una
variacién de por lo menos 50%.

No aplica por las razones mencionadas anteriormente.
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5. Tratandose de Instrumentos Financieros de Cobertura, en caso de considerar que los resultados de las medidas de efectividad resultan
suficientes, indicar cual es el nivel de estrés o variacion en los activos subyacentes o variables de referencia bajo el cual se llega a dicha conclusion.

No aplica por las razones mencionadas anteriormente.
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2017-12-31 2016-12-31

Concepto

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 1,714,000 1,569,000
Saldos en bancos 119,881,000 199,435,000
Total efectivo 121,595,000 201,004,000

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 3,060,374,000 224,443,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 3,060,374,000 224,443,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 90,193,000 42,248,000
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 3,272,162,000 467,695,000
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘
Clientes 1,412,940,000 1,037,713,000
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 64,487,000 51,319,000

Anticipos circulantes a proveedores 16,324,000 1,796,000
Gastos anticipados circulantes 14,590,000 14,092,000
Total anticipos circulantes 30,914,000 15,888,000
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante 346,914,000 317,839,000
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 71,723,000 61,815,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 1,580,064,000 1,166,735,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas 0 0
Suministros de produccion circulantes 0 0
Total de las materias primas y suministros de produccion 0 0
Mercancia circulante 0 0
Trabajo en curso circulante 0 0
Productos terminados circulantes 0 0
Piezas de repuesto circulantes 0 0
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0
Otros inventarios circulantes 89,924,000 65,414,000
Total inventarios circulantes 89,924,000 65,414,000
Activos mantenidos para la venta [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 0 0
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los 0 0
propietarios

Total de activos mantenidos para la venta 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
Anticipos de pagos no circulantes 0 77,233,000
Anticipos de arrendamientos no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante 0 0
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2017-12-31

4  Afno:

Consolidado
2017

Cierre Ejercicio
Anterior

2016-12-31

Inversiones en subs

as, negocios col

ntos y asociadas [sinopsis]

Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Rentas por facturar 0 0
Otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 77,233,000

Inversiones en subsidiarias 3,365,000 3,394,000
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 0 0

Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construc

3,365,000

3,394,000

Vehiculos [sinopsis]

Buques

0

Terrenos 1,857,000 0
Edificios 12,470,000 14,785,000
Total terrenos y edificios 14,327,000 14,785,000
Maquinaria 0 0

0

Aeronave

0

0

Equipos de Transporte

3,5657,677,000

3,421,808,000

Total vehiculos

3,557,677,000

3,421,808,000

Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 69,455,000 69,343,000
Activos tangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petroleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 0 0
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 987,389,000 20,813,000

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

4,628,848,000

3,526,749,000

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Anticipos para la adquisiciéon de propiedades de inversiéon

Total de Propiedades de inversion

Marcas comerciales

676,938,000

676,938,000

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

o|lojlo|lo|o|o|o

o|lojlo|o|o|o|o

Otros activos intangibles

472,945,000

509,950,000

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

1,149,883,000

1,186,888,000

Crédito mercantil

3,370,456,000

3,370,456,000

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

4,520,339,000

472,553,000

4,557,344,000

477,645,000

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis]

23,842,000

26,201,000
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Concepto

Trimestre: 4

Cierre Trimestre
Actual

2017-12-31

Consolidado
Ano: 2017

Cierre Ejercicio
Anterior

2016-12-31

Ingresos diferidos clasificados como circulantes 48,502,000 25,771,000
Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante 0 0
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes 0 0
Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados) 43,288,000 45,056,000
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes 48,502,000 25,771,000
Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por pagar circulante 0 0
Retenciones por pagar circulantes 0 0
Otras cuentas por pagar circulantes 35,174,000 126,576,000
Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 580,071,000 656,193,000

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Proveedores no circulantes

Créditos Bancarios a corto plazo 360,499,000 51,566,000
Créditos Bursatiles a corto plazo 0 0
Otros créditos con costo a corto plazo 91,659,000 40,001,000
Otros créditos sin costo a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a corto plazo 452,158, 000 91,567, 000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar no circulante

Retenciones por pagar no circulantes

Otras cuentas por pagar no circulantes

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Créditos Bancarios a largo plazo

o|lojlo|lo|o|o|jo|o|o

Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘

2,700,141,000

o|lojlo|o|o|o|jo|o|o

2,927,912,000

Otras provisiones a largo plazo

Créditos Bursatiles a largo plazo 0 0
Otros créditos con costo a largo plazo 344,053,000 220,710,000
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 492,312,000
Total de otros pasivos financieros a largo plazo 3,044,194, 000 3,640,934, 000

Otras provisiones [sinopsis]

Otras provisiones a corto plazo

117,553,000

128,342,000

Total de otras provisiones

Superavit de revaluacion

117,553,000

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ ‘ ‘

128,342,000

Reserva de diferencias de cambio por conversién

Reserva de coberturas del flujo de efectivo

Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de la variacién del valor temporal de las opciones

Reserva de la variacién en el valor de contratos a futuro

Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera

Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

Reserva de pagos basados en acciones

(199,404,000)

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

(2,646,000)

(2,868,000)

Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de

0

0
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Concepto

activos para su disposicion mantenidos para la venta

Consolidado

Trimestre: 4 Ano: 2017

Cierre Trimestre
Actual

2017-12-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2016-12-31

Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital

Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Reserva para catastrofes

Reserva para estabilizacién

Reserva de componentes de participacién discrecional

Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles

Reservas para reembolsos de capital

Reserva de fusiones

Reserva legal

Otros resultados integrales

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

(202,050,000)

14,897,039,000

10,620,292,000

(2,868,000)

Pasivos

5,254,496,000

5,614,046,000

Activos (pasivos) netos
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes

5,514,736,000

9,642,543,000

5,006,246,000

2,331,927,000

Pasivos circulantes

1,5652,696,000

1,303,046,000

Activos (pasivos) circulantes netos

3,962,040,000

1,028,881,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Acumulado Ao
Actual
2017-01-01 - 2017-12-
31

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsi
Ingresos [sinopsis]

Servicios 7,014,456,000

Acumulado Aiio
Anterior
2016-01-01 - 2016-12-
31

3,674,500,000

Trimestre:

Trimestre Ano Actual

2017-10-01 - 2017-12-
31

1,821,151,000

4  Afno:

Consolidado
2017

Trimestre Aho
Anterior
2016-10-01 - 2016-12-
31

1,457,345,000

Venta de bienes

Intereses

Regalias

Dividendos

Arrendamiento

0
0
0
0
0
0

Construccién

0
0
0
0
0
0

o|lo|jo|lo|o|o

0
0
0
0
0
0

Otros ingresos 57,594,000

27,893,000

40,361,000

21,730,000

Total de ingresos 7,072,050,000

Ingresos financieros [sinopsis]

3,702,393,000

1,861,512,000

1,479,075,000

Intereses ganados 48,166,000 31,401,000 36,913,000 15,471,000
Utilidad por fluctuacién cambiaria 89,121,000 98,083,000 70,053,000 62,918,000
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados 0 0 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos 51,379,000 0 51,380,000 0
financieros

Otros ingresos financieros 0 0 0 449,000
Total de ingresos financieros 188,666,000 129,484,000 158,346,000 78,838,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 388,131,000 113,157,000 102,354,000 54,575,000
Pérdida por fluctuacién cambiaria 25,991,000 205,834,000 (12,548,000) 175,684,000
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 0 0 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 37,409,000 4,112,000 0 4,112,000
financieros

Otros gastos financieros 10,393,000 1,579,000 3,441,000 0
Total de gastos financieros 461,924,000 324,682,000 93,247,000 234,371,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 208,752,000 183,420,000 40,913,000 100,310,000
Impuesto diferido (38,728,000) (62,076,000) (18,591,000) (120,212,000)
Total de Impuestos a la utilidad 170,024,000 121,344,000 22,322,000 (19,902,000)
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa de la entidad [bloque de texto]

Los estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados adjuntos (en adelante, “estados
financieros consolidados”) se presentan de acuerdo con la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia (“NIC 347),
emitida por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (“lASB” por sus siglas en inglés).

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacién financiera intermedia se prepara Unicamente con la
intencién de actualizar el contenido de los ultimos estados financieros anuales consolidados auditados, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el periodo y no duplicando la informacién
publicada previamente en los estados financieros anuales consolidados, por lo que, para una adecuada compresion de
la informacién incluida en los mismos, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados del Grupo
al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

En la preparacion de estos estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados, los juicios,
estimaciones y suposiciones significativos en la aplicacion de las politicas contables del Grupo y las fuentes clave de
incertidumbre de la informacion fueron las mismas que las aplicadas a los estados financieros consolidados del Grupo
al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014.

Las estimaciones y las suposiciones correspondientes se revisan de manera continua por parte de la Administracion del
Grupo. Los cambios derivados de las revisiones a las estimaciones contables se registran en el periodo en el cual se
reconocen y en periodos futuros que sean afectados.

En las notas siguientes de estos estados financieros, se incluye informacién sobre estimaciones y suposiciones criticas
en la aplicacion de politicas contables, que tuvieron cambios durante 2017 y se informan los efectos significativos en
los montos reconocidos en los estados financieros consolidados:

° Nota 4 - vidas utiles de equipo de transporte y maquinaria,
° Nota 9 - estimacién para cuentas por cobrar a clientes;
. Nota 21 — impuestos a la utilidad diferidos.

Informacion a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Las principales actividades de Grupo Traxién son participar como socio, accionista, o inversionista en toda clase de
personas morales, mercantiles o de cualquier naturaleza, mexicanas o extranjeras; adquirir, enajenar y negociar todo
tipo de acciones, partes sociales, certificados de participacién o cualquier otro titulo de valor, ya sea de deuda o de
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capital; asi como, obtener, otorgar, realizar, e intervenir en financiamientos de cualquier clase a corto, mediano y largo
plazo, con o sin garantia especifica, incluyendo prendas e hipotecas.
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A través de las subsidiarias de Grupo Traxion, el Grupo tiene como actividades principales la prestaciéon del servicio
publico de carga, transporte de muebles y mudanzas, almacenaje y servicios de logistica necesarios para la
coordinacion de estas actividades; asi como la prestacion de servicios de transporte de escolar, personal y turisticos en

México.

Ninguna entidad o persona fisica ejerce control sobre el Grupo.

1.

El 15 de mayo de 2017 Corporacion Lipu, S.A.P.l. de C.V., adquiere 49,999 acciones, lo cual representa el
99.99% de acciones representativas del capital y mientras que Grupo Mudancero, S.A.P.I. de C.V. adquiere 1
accion (0.01% del capital.) de las acciones de Publica Advertsing, S.A. de C.V. La actividad de Publica
Advertsing es la prestacion de servicios de publicidad.

Con fecha 22 de junio de 2017, Corporacion LIPU perdié control sobre sus antiguas subsidiarias: Admical,

S.AP.l. de C.V,, Lilka, S.A.P.l. de C.V., Admson, S.A.P.l. de C.V,, Geluz, S.A.P.Il. de C.V., Corporacion de

Nogales, S.A.P.Il. de C.V., y Servioperativos, S.A.P.I. de C.V al vender su participacion accionaria. El impacto

de estas operaciones genero una pérdida de $13,003 la cual se registro en el rubro de otros gastos.

El 26 de junio 2017, Grupo SID llevo a cabo la fusién de las sociedades denominadas “Transportes Suvi”, S.A.
de C.V. como sociedad fusionante y que por lo tanto subsistira y “Almacenadora y Distribuidora Kentaurus”,
S.A. de C.V., “ Almacenaje y Distribucion Delphinus”, S.A. de C.V., “Almacenadora y Distribuidora Deneb”, S.A.
de C.V., “ Almacenaje y Distribucién Polaris”, S.A. de C.V. y “Almacenaje y Distribucién Stellos”, S.A. de C.V,
como sociedades fusionadas y que por lo tanto se han extinguido.

El 20 de julio de 2017, Corporacion Lipu llevo a cabo la fusién de las sociedades denominadas “Settepi de
Oriente” S.A.P.I. de C.V. como sociedad fusionante y que por lo tanto subsistira y “Operadora Settepi del Bajio”
S.A.P.I. de C.V., “Operadora Settepi de Baja California” S.A.P.l. de C.V. y “Transportacion Especializada de
Personal de Saltillo” S.A.P.I. de C.V., como sociedades fusionadas y que por lo tanto se han extinguido.

Como parte de sus planes de expansién, el 7 de agosto 2017, Grupo Traxion constituyd la entidad
Comercializadora Traxion, S.A. de C.V. (“Comercializadora”), con una participacion accionaria del 100%. La
principal actividad de Comercializadora es la compra y venta de todo tipo de bienes y servicios relacionados
con los negocios del Grupo.

El 31 de agosto de 2017, el Grupo adquirié al 100% a la entidad denominada “Prosperity Factor”, S.A. de C.V.,
SOFOM, E.N.R. (“SOFOM), esta operacion no generdé un efecto significativo para el Grupo.

El 10 de mayo de 2017, FTM constituyd la entidad Palex, S. A. de C. V. (“Palex”) con una participacion
accionaria del 100%. La principal actividad de Palex es prestar servicios de carga consolidada.

Informacion a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de

texto]

Los sefiores, Aby Lijtszain Chernisky (Director General) y Victor Bravo (Vicepresidente de Finanzas y Administracion),
autorizaron la emision de estos estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros

[bloque de texto]
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Trimestre:

Consolidado

2017

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacién financiera intermedia se prepara Unicamente con la
intencion de actualizar el contenido de los ultimos estados financieros anuales consolidados auditados, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el periodo y no duplicando la informacion
publicada previamente en los estados financieros anuales consolidados, por lo que, para una adecuada compresion de
la informacién incluida en los mismos, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados del Grupo

al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014.

Informacion a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

La deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se muestra a continuacion:

Crédito simple, que devenga intereses a una tasa
anual TIIE mas 4.00 puntos porcentuales, pagadero
en 24 exhibiciones trimestrales, con fecha de
vencimiento en diciembre de 2023 (1).

Linea de crédito simple, que devenga intereses a una
tasa anual del 18.0%.Los pagos de capital e
intereses se realizan mensualmente, con fecha de
vencimiento en febrero de 2017.

Crédito prendario, que devenga intereses una tasa
anual del 9.20%, con vencimiento en 2021.

Suma de la hoja.
Suma de la hoja anterior

Crédito prendario contratado con Interbanco SA en
USD, para la adquisicién de 27 cajas a una tasa de
LIBOR mas 2.00 puntos porcentuales, con
vencimiento a 2018

Linea de crédito, que devenga intereses a una tasa
del 8.1%. Con vencimiento en 2020

Crédito prendario, que devenga intereses a una tasa
anual del 5%, con vencimiento en 2017.

31 de diciembre

2017 2016
2,926,076 2,920,400
- 20,700
6,733 7,670
2,932,809 2,948,770
2,932,809 2,948,770
1,171 4,874
1,901 2,768
- 1,234
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Crédito prendario, que devenga intereses a una tasa
anual del 5% , con vencimiento en 2017.

Préstamo simple, que devenga intereses a una tasa
anual de 10.86%, con vencimiento en octubre de
2017.

Crédito prendario, que devenga intereses a una tasa
del 5% anual, con vencimiento en 2017.

Crédito prendario, que devenga intereses a una tasa
anual 4.75%, con vencimiento en 2017.

Crédito prendario, que devenga intereses a una tasa
anual del 4.75%, con vencimiento en 2017.

Crédito prendario, que devenga intereses a una tasa
anual del 11%, con vencimiento en 2017.

Crédito prendario, que devenga intereses a una tasa
del 12% anual, con vencimiento en 2017.

Crédito por la adquisicion de automovil utilitario a una
tasa de 29% con vencimiento en 2018

Crédito Prendario contratado con Daimler Financial
Services para la adquisicion de 10 TR a una tasa de
11.0% con vencimiento en 2021
Suma de la hoja
Suma de la hoja anterior
Crédito Prendario contratado con Daimler Financial

Services para la adquisicion de 10 TR a una tasa de
10.0% con vencimiento en 2021

Intereses devengados por pagar

Total, deuda a largo plazo

Vencimientos circulantes

Consolidado
Trimestre: 4  Ano: 2017

- 895

- 317

- 301

- 221

- 183

- 149

- 66

17 -

9,051 -
2,944,949 2,959,778
2,944,949 2,959,778

28,665 -

87,027 19,700
3,060,640 2,979,478

360,499 51,566
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2,700,141 2,927,912

Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos -

circulantes

(1)Este crédito establece ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las cuales se encuentran:

Limitaciones para enajenar sus activos (incluyendo, sin limitacion, inmuebles o valores representativos de
capital de cualquier subsidiaria o persona),

limitaciones para participar en adquisiciones, escisiones o fusiones,

no efectuar reduccién del capital social del Grupo,

mantener asegurada la propiedad y equipo,

mantener ciertas razones financieras,

no otorgar cualquier clase de préstamo o crédito, con o sin garantia, salvo por préstamos o créditos entre
Grupo Traxion y las obligadas solidarias,

no pagar dividendos o realizar distribuciones en efectivo o en especie a sus accionistas,

no contraer, ni permitir que alguna de sus subsidiarias contraiga, deuda (incluyendo el otorgamiento de
gravamenes que la garanticen) por un monto total que implique el incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones financieras en el contrato y

no asumir ni garantizar obligaciones de terceros, salvo por las obligaciones creadas al amparo de este
contrato.

Informacién a revelar sobre combinaciones de negocios [bloque de texto]

59 de 87



TRAXION Consolidado

Clave de Cotizacion: TRAXION Trimestre: 4 Ano: 2017

Informacidén a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El valor en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion crediticia y se indica en la siguiente
pagina.

31 diciembre 31 diciembre
2017 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo (i) $ 3,272,162 467,695
Cuentas por cobrar, neto 1,412,940 1,037,713
Partes relacionadas 64,487 51,319
Otras cuentas por cobrar, neto 644,309 693,898
$ 5,393,898 2,250,625

(i)El saldo de la cuenta de Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre de diciembre 2017 considera los recursos de la
colocacion disponibles, sobre los cuales, la Administracion ha tomado decisiones de inversién temporales con
disponibilidad diaria.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]
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Las politicas contables aplicadas en estos estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados,
asi como las nuevas normas e interpretaciones no adoptadas y las modificaciones nuevas a normas adoptadas son las
mismas que se aplicaron en la preparacion y revelacion de los estados financieros consolidados del Grupo al 31 de
diciembre de 2016, 2015 y 2014, con excepcion de:

a)Equipo de transporte y maquinaria, neto-

(i\Depreciacion-

Efectivo al 1° de enero de 2017, el Grupo modifico el valor residual para los tractocamiones de algunas de sus
subsidiarias,dejando el valor residual en un rango que va del 0% al 75% sobre el costo de adquisicion,
dependiendo de los trayectos que habitualmente recorren. El equipo de transporte utilizado en la prestacion de
servicios de transporte de personas tiene un valor residual del 10%.

b)Pronunciamientos normativos no adoptados-

(a)Nuevas normas e interpretaciones no adoptadas-

Una serie de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones son aplicables a los periodos
anuales que comienzan después del 10. de enero de 2018, y no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017. El Grupo no
planea adoptar estas normas anticipadamente.

La administracion realiza actualmente los proyectos de implementacion de nuevas politicas
contables, procesos, lineamientos y controles con respecto a los IFRS que entraran en vigor en
2018 y 2019.

IFRS 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

En mayo de 2014, el IASB emiti6 la IFRS 15 Ingresos provenientes de contratos con clientes, la cual
establece un modelo de 5 pasos para determinar el momento y el importe con el que se debe
reconocer el ingreso.

La norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 10. de enero de 2018 y se permite
su adopcién anticipada. La norma permite elegir entre el método retrospectivo total y el método de
efecto acumulado. El Grupo ha decidido adoptar la IFRS 15 en sus estados financieros consolidados
el 10. de enero de 2018, utilizando el método de efecto acumulado, por lo que no hay obligacién de
restablecer la informacion financiera por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y
2017.

Actualmente, el Grupo se encuentra realizando una evaluacion cualitativa y cuantitativa de los
impactos que la adopcion de la IFRS 15 originara en sus estados financieros consolidados. La
evaluacion incluye, entre otras, las siguientes actividades:

e Analisis de los contratos celebrados con clientes y sus principales caracteristicas;
. Identificacion de las obligaciones de desempefio incluidas en dichos contratos;
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o Determinacion del precio de la ftransaccion y los efectos causados por las
contraprestaciones variables;

e Asignacion del monto de la transaccion a cada obligacién de desempenio;

e Analisis del momento en que los ingresos deben ser reconocidos, ya sea en un momento en
el tiempo o en el transcurso del tiempo, segun corresponda;

e Analisis de las revelaciones requeridas por la IFRS 15 y los impactos de las mismas en
procesos y controles internos; y

e Analisis de los potenciales costos de obtencion y cumplimento de contratos con clientes que
deben ser capitalizados de acuerdo con los requerimientos de la nueva IFRS 15.

Con base en la evaluacién preliminar, se concluye que no habra impactos significativos en la
informacion financiera por la adopcién de la IFRS 15 que impacten de manera importante los
estados financieros consolidados.

Las politicas contables en relacion con el reconocimiento de ingresos estan en proceso de ser
evaluadas y en su caso modificadas para ser aplicables a partir del 1° de enero de 2018. De igual
manera, el Grupo esta analizando aspectos relativos al control interno derivado de la adopcion de la
IFRS 15.

IFRS 9 - Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emiti6 la IFRS 9 Instrumentos Financieros, la cual establece un nuevo
enfoque de clasificacién y medicion para los activos financieros que refleja el modelo de negocios, en
el que los activos financieros son gestionados y las caracteristicas del flujo de efectivo. En relacion con
las provisiones por deterioro de los activos financieros, la IFRS 9 reemplaza el modelo de “Pérdida
Incurrida” de la IAS 39 por un modelo de “Pérdida Esperada”, el cual considera informacion acerca de
eventos pasados, condiciones actuales y prondsticos razonables de condiciones econdmicas futuras
que le permite la medicion de las pérdidas de crédito probables.

Adicionalmente, la norma IFRS 9 introduce ciertos cambios y modificaciones referentes a las reglas
para aplicar contabilidad de coberturas. Por otra parte, la IFRS 9 conserva en gran medida los
requerimientos existentes de la IAS 39 para la clasificacion de los pasivos financieros.

La norma es efectiva para los periodos anuales comenzados el 10. de enero de 2018 y permite su
adopcion anticipada. La norma permite elegir método retrospectivo y prospectivo. El Grupo ha decidido
adoptar la IFRS 9 en sus estados financieros consolidados a partir del 10. de enero de 2018.

El enfoque que utilizara el Grupo en la adopcion de la nueva IFRS 9 con relacion a Clasificacion,
Medicién, Deterioro y Contabilidad de Coberturas, sera prospectivo y no reestablecera informacion
financiera por los ejercicios comparativos a ser presentados (ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016), sin embargo, es necesario un nivel de revelacion de acuerdo a la norma en la nota de
sus estados financieros consolidados.

Actualmente, el Grupo se encuentra realizando una evaluacion cualitativa y cuantitativa de los impactos
que la adopcion de la IFRS 9 originara en sus estados financieros consolidados. La evaluacion incluye,
entre otras, las siguientes actividades:

e Revisién de los modelos actuales, politicas contables, procesos y controles internos
relacionados a instrumentos financieros.

¢ Analisis de los activos financieros y el impacto del modelo de Pérdida Esperada requerido bajo
IFRS 9.
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. Revision de los expedientes de cobertura de sus instrumentos financieros derivados
contratados, asi como sus politicas contables y controles internos.

. Determinacion del modelo de calculo de provisiones con base al modelo de pérdida esperada.

e Analisis de las revelaciones requeridas por la IFRS 9 y los impactos de las mismas en
procesos y controles internos del Grupo.

A la fecha, el Grupo ha realizado un diagndstico y evaluaciéon cuantitativa sobre la gestion de sus
activos financieros a nivel de los principales componentes operativos, los resultados obtenidos serviran
de base para la adecuacion, de las politicas contables significativas del Grupo, las cuales se vean
impactadas con los nuevos pronunciamientos.

Para clasificacion y medicidon y contabilidad de coberturas los principales impactos son aspectos de
documentacién y superacion de pruebas de solamente pagos de principal e interés (“SPPI”), asi como
la actualizacion de los expedientes de cobertura. Por lo tanto, no se esperan impactos significativos por
la adopcion de la IFRS 9 en los estados financieros.

Se ha realizado un analisis para determinar el nuevo modelo de pérdida esperada de los activos
financieros para calcular las provisiones que deberan ser registradas. Se espera un incremento
importante mas no significativo para las provisiones de los activos financieros debido a que las cuentas
por cobrar que no presentan atrasos, bajo IFRS 9 deberan presentar una estimacion por riesgo de
crédito. Cabe sefialar que el aumento esperado en provisiones se debe a un cambio en la norma, no a
un cambio en el comportamiento de la cartera.

Bajo la metodologia de pérdida esperada, las provisiones se distribuiran entre los diferentes grupos
que integren la cartera, considerando la variacién de la calidad crediticia. La transferencia de los
activos entre los dichos grupos dependera si sea producido un aumento significado en el riesgo de
crédito desde su reconocimiento inicial hasta la fecha de la medicion. El Grupo efectuara revisiones
trimestrales de la reserva a fin de determinar si la misma es adecuada para el tamafo de la cartera, los
riesgos de crédito inherentes y las tendencias en la calidad de la cartera estard realizando
periédicamente estas evaluaciones de calidad crediticia.

En materia de control interno, el Grupo ha definido las politicas y procedimientos requeridos en la adopcion de la
norma, fortaleciendo las tareas para el seguimiento y control de la informacién, asi como sus manuales y procesos de
operacion, gestiéon y control de riesgos.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

a)Seguros-

El Grupo tiene contratadas coberturas de seguros por dafios a terceros para sus tractocamiones,
asi como diferentes coberturas de riesgos como las de responsabilidad civil, seguro de gastos médicos
mayores y seguros de vida, principalmente. La administracion de riesgos del Grupo considera realizar
evaluaciones de riesgos contra las coberturas de manera periédica con la finalidad de mantener un nivel
de exposicion a riesgos aceptable cuyo impacto no tenga un efecto adverso en las operaciones del Grupo.

b)Litigios-
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El Grupo se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados del curso normal de sus
operaciones, que se espera no tengan un efecto importante en su situacion financiera y resultados de
operacion futuros.

c)Beneficios a los empleados-
Existe un pasivo contingente derivado de los beneficios a los empleados.

d)Contingencias fiscales-

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco
ejercicios fiscales anteriores a la ultima declaraciéon del impuesto sobre la renta presentada.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas estan
sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacién de los precios pactados, ya que
éstos deberan ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones
comparables.

En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos determinados,
podrian exigir, ademas del cobro del impuesto y accesorios que correspondan (actualizacion y recargos),
multas sobre las contribuciones omitidas, las cuales podrian llegar a ser hasta de 100% sobre el monto
actualizado de las contribuciones.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

El perfil de tasa de interés al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de los instrumentos financieros que devengan intereses,
fue como se muestra a continuacion:

31 de diciembre

2017 2016
Instrumentos a tasa fija:
Pasivos financieros $ 47,536 300,088
Instrumentos a tasa variable:
Pasivos financieros $ 2,926,076 2,920,400

Informacién a revelar sobre ingresos diferidos [bloque de texto]
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Los otros ingresos y otros gastos por el periodo de nuave meses terminzdos 2l 31 de diciembre de

2017 v 2016, 58 iNtEEran Ccomo 52 muestra 3 continuacicon:

Ttilidad en venta de maquinariz v equipo
Ortros ingresos diversos

Gaztos mizcelaneos v pérdida an recompra de
acciones

Tntal de ofros mgresos, neto

31 de diciembre de

7 2016
50,880 §7.316
108,518 17,130
(6,624 (12,377
152,874 71568

Trimestre:

Consolidado

4  Afno:

2017

Informacidén a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

Gastos generales

Costo laboral

Renta de inmuebles

Honorarios por servicios
Depreciacion y amortizacién
Servicios administrativos

No deducibles

Gastos de viaje

Seguridad privada

Publicidad, propaganda y eventos

Gastos informatica

31 de diciembre de

2017

704,394
63,078
84,935
57,012
77,316
29,374
43,174
18,810
13,676

15,137

2016
269,107
42,813
2,260
28,917
60,024
24,140
16,087
11,699
11,247

8,370
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Gastos por restructura - 102,400
Ajuste por valuacién de inventarios - 19,646
Gastos por refinanciamiento - 32,536
Impuestos y derechos 8,854 10,939
Renta de equipo 12,798 6,489
Mantenimiento de oficinas y equipo 21,318 7,948
Seguros y fianzas 8,913 6,053
Comisiones bancarias 9,949 8,508
Otros (1) 203,074 49,760
Gastos totales 1,371,812 718,943

(1)Incluye gastos como mantenimiento y suministro de oficinas, gastos de Tl, seguros y reclamaciones, entre otros.
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Informacioén a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Riesgo de tasa de interés de instrumentos financieros derivados-

El Grupo se encuentra expuesto al riesgo de tasa de interés en sus instrumentos financieros, ante las posibles
fluctuaciones que podria presentar la tasa de interés en el corto y largo plazo. Para cubrirse de las tasas de interes el
Grupo tiene contratados instrumentos financieros (Nota 26)

Anadlisis de la sensibilidad de valor razonable para instrumentos a tasa fija-

El Grupo no contabiliza activos y pasivos financieros a tasa fija al valor razonable con cambios en resultados, y el
Grupo no designa derivados (permuta financiera de tasas de interés) como instrumentos de cobertura segun un modelo
de contabilizacion de cobertura de valor razonable. Por lo tanto, una variacién en el tipo de interés al cierre del ejercicio
no afectaria los resultados.

Anadlisis de sensibilidad a la tasa de interés de instrumentos financieros derivados-

Un aumento o disminucién de la tasa de interés, al cierre del ejercicio, podria afectar la valuacion de los instrumentos
financieros derivados y, por lo tanto, impactar las ganancias o pérdidas del ejercicio. Este analisis esta basado en los
cambios que podria sufrir la tasa de interés TIIE bajo 2 diferentes escenarios (+/- un punto porcentual). El analisis
asume que todas las demas variables permanecen constantes.

Resultados
Incremento Disminucion
de 100 de 100
puntos base puntos base
31 de diciembre de 2017
Swaps
Banorte $ 10,208 (10,208)
Santander 9,358 (9,358)
$ 19,566 (19,566)

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

El calculo de la utilidad basica por accion al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 se basé en la
utilidad atribuible a los accionistas ordinarios por $ 336,949 y $33,545 respectivamente, en el nimero promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion al 31 de diciembre de 2017, el cual fue de 364,130,435 acciones y en
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el promedio ponderado correspondiente al 31 de diciembre de 2016, el cual fue de 144,928,813 acciones ordinarias en
circulacion.

Como consecuencia del Split inverso, los promedios ponderados de acciones ordinarias de todos los
periodos presentados se ajustaron retroactivamente, para reconocer el efecto dicha agrupacion de acciones
realizada el 14 de septiembre de 2017, por lo cual, los calculos por accidn correspondientes a los periodos terminados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se basan en el nuevo nimero de acciones ordinarias después del Split. Lo anterior
genera un cambio en la utilidad por accién previamente reportada.

El Grupo no tiene acciones ordinarias con efectos potenciales diluvitos.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Un fortalecimiento del doélar americano frente al peso mexicano hubiera incrementado el capital y los resultados del
periodo en los montos que se muestran mas adelante. Este analisis se basa en las variaciones del tipo de cambio de
divisas que el Grupo considera seran razonablemente posibles al cierre del periodo de los estados financieros
intermedios consolidados condensados no auditados:

El analisis supone que todas las demas variables, especialmente las tasas de interés permanecen constantes.

Resultados

31 de diciembre 2017 31 de diciembre 2016

Délar (10% variaciéon)  $ 250,818 52,286

Informacidén a revelar sobre beneficios a los empleados [bloque de texto]

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017, la obligacién de los beneficios definidos del Grupo incremento en
$7,402, por concepto de costo neto del periodo, y los pagos efectuados contra la provisién fueron $(4,034).
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Informacién a revelar sobre los segmentos de operacién de la entidad [bloque de

texto]

a)Bases de segmentacion-

El Grupo cuenta con dos segmentos operativos, los cuales se clasifican por tipo de servicio y debido a la similitud

de sus caracteristicas econémicas:
e Transporte de carga y

e  Transporte de personas.

El segmento de Transporte de carga integra los servicios de transporte de carga dedicado, consolidado,
paqueteria y especializado; mientras que el segmento de Transporte de personas integra los servicios de

traslado de personal empresarial, educativo y de turismo.

Los precios que se establecen entre operaciones inter-segmentos se determinan sobre la base de precios
equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables. Las
politicas contables de los segmentos operativos son las mismas que se describen.

b)Informacién financiera de los segmentos operativos-

El desempefio de los segmentos operativos se mide basado en la utilidad antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacion (“EBITDA” por sus siglas en inglés), ya que la administracion considera que dicha
informacion es la mas adecuada para la evaluacién de los resultados. La informacién financiera relativa a cada

uno de los segmentos operativos se detalla en la siguiente pagina.

31 de diciembre de

2017 Transporte Transporte
de carga de personas Total

Ingresos por servicios:
Clientes externos $ 4,035,857 3,030,630 7,066,487
Inter-segmento 1,188 4,375 5,563

$ 4,037,045 3,035,005 7,072,050
Depreciacion y
Amortizacion $ 291,597 164,108 455,705
Utilidad operativa $ 362,082 450,624 812,706
Utilidad neta $ 212,646 404,947 617,593
Total de activos $ 3,424,909 3,938,156 7,363,065
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31 de diciembre de

2016

Ingresos por servicios:
Clientes externos

Inter-segmento

Depreciacion y
Amortizacién
Utilidad operativa

Utilidad neta

Total de activos

Total de pasivos

c)informacioén por drea geogréfica-

Consolidado

Trimestre: 4  Ano: 2017

971,456 676,597 1,648,053
Transporte Transporte
de carga de personas

3,424,231 445,152 3,701,383

210 800 1,010
3,256,441 445,952 3,702,393
223,036 21,045 244,081
405,717 - 25,411 380,306
210,102 - 179,452 30,650
3,036,876 2,614,764 5,651,640
1,071,908 662,350 1,734,257

La siguiente informacién analiza los ingresos por area geografica respecto a la ubicacion de los clientes que

solicitan los servicios.

Ingresos por transporte de carga

31 de diciembre de 2017

Ingresos por transporte de personas  $

Ingresos por transporte de carga

31 de diciembre de 2016

Ingresos por transporte de personas  $

México

3,938,113

3,035,005

México

3,190,983

445,952

Estados
Unidos

98,932

Estados
Unidos

65,458

Total

4,037,045

3,035,005

Total

3,256,441

445,952

Debido a que la mayor parte de las operaciones del Grupo se realizan en México, los activos no circulantes
ubicados fuera México no son significativos.
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d)Principales clientes

Debido a que el Grupo provee servicios un diverso numero de clientes, no existe dependencia significativa de
algun cliente principal.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Gastos generales

31 de diciembre de

2017 2016
Costo laboral $ 704,394 269,107
Renta de inmuebles 63,078 42,813
Honorarios por servicios 84,935 2,260
Depreciacion y amortizacion 57,012 28,917
Servicios administrativos 77,316 60,024
No deducibles 29,374 24,140
Gastos de viaje 43,174 16,087
Seguridad privada 18,810 11,699
Publicidad, propaganda y eventos 13,676 11,247
Gastos informatica 15,137 8,370
Gastos por restructura - 102,400
Ajuste por valuacién de inventarios - 19,646
Gastos por refinanciamiento - 32,536
Impuestos y derechos 8,854 10,939
Renta de equipo 12,798 6,489
Mantenimiento de oficinas y equipo 21,318 7,948
Seguros y fianzas 8,913 6,053
Comisiones bancarias 9,949 8,508
Otros (1) 203,074 49,760
Gastos totales 1,371,812 718,943
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(1)Incluye gastos como mantenimiento y suministro de oficinas, gastos de Tl, seguros y reclamaciones, entre otros.

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

Valores razonables versus valores en libros-

A continuacién, se presentan los valores razonables de los activos y pasivos financieros, en conjunto con los valores en
libros que se muestran en el estado de situacion financiera:

Activos financieros a
valor razonable:

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Cuentas por cobrar, neto
Partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar,
neto

Obligaciones por
arrendamiento financiero

Proveedores
Acreedores

Partes relacionadas

Aportaciones para futuros

aumentos de capital

Pasivo financiero por opcion

de compra

$

31 de diciembre 2017

31 de diciembre 2016

Valor en Valor Valor en Valor
Libros razonable libros razonables
3,272,162 3,272,162 467,695 467,695
1,412,940 1,412,940 1,037,713 1,037,713

64,487 64, 487 51,319 51,319
644,309 644,309 693,898 693,898
5,393,898 5,393,898 2,250,625 2,250,625
31 de diciembre 2017 31 de diciembre 2016
Valor en Valor Valor en Valor
libros Razonable Libros razonable
$ 91,659 91,659 260,711 260,711
472,553 472,553 477,645 477,645
35,174 32,174 126,576 126,576
23,842 23,842 26,201 26,201
921 921 13,669 13,669
- - 492,312 492,312
$ 624,149 624,149 1,397,114 1,397,114
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Pasivos registrados a costo
amortizado:

Deuda 3,060,640 2,108,630 2,979,478 2,979,478

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Derivados con fines de negociacion (no designados formalmente con fines de cobertura)

El 30 de diciembre de 2016, el Grupo adquirié swaps, por los que se pagan una tasa de interés fija y recibe una tasa
variable TIIE mas 4%. Estos swaps se utilizan para cubrir los pagos de tasa de interés variable de sus préstamos.

Los instrumentos financieros derivados explicitos no se designaron formalmente o no calificaron para ser designados
con fines de cobertura, por lo tanto, el valor razonable al 31 de diciembre de 2017 fue reconocido en el resultado

integral de financiamiento

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

El marco de Administracién de riesgos aplicado y los riesgos identificados a los que el Grupo se encuentra expuesto a
la fecha de preparacion de estos estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados es el mismo
que se aplico en la preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo por los afios terminados al 31 de

diciembre de 2016, 2015y 2014.

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Los estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados adjuntos (en adelante, “estados
financieros consolidados”) se presentan de acuerdo con la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia (“NIC 34”),
emitida por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés).

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]
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Al 31 de diciembre de 2016, el crédito mercantil se deriva de las adquisiciones de Egoba por $335,988, Grupo SID por
$509,599, AFN por $295,518 y Grupo Lipu por $2,229,351.

Al 31 de diciembre de 2017 no existe evidencia de deterioro del crédito mercantil reconocido a dicha fecha.

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo no reconocié deterioro alguno con
relacion al equipo de transporte y maquinaria.

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2017, algunas subsidiarias estan sujetas al pago de ISR bajo las disposiciones del régimen de
coordinados vigente, el cual, al igual que el régimen simplificado vigente al 31 de diciembre de 2013, es aplicable a
personas morales dedicadas al autotransporte de carga. Se establece en la ley que son actividades exclusivas cuando
no mas del 10% de sus ingresos totales provengan de ingresos que no correspondan a su propia actividad. El régimen
de coordinados establece que la base gravable para impuesto sobre la renta se determina sobre ingresos cobrados
menos deducciones pagadas al igual que el régimen simplificado.

Conciliacién de la tasa efectiva de impuesto-

La tasa efectiva en relacion con el ejercicio de 2016 se reduce del 78% al 34% de acuerdo con los siguientes efectos
en 2017:

e  Se reactivaron pérdidas fiscales, que con las nuevas proyecciones podemos aprovechar en el futuro.
e  Se obtuvo a nivel grupo Ajuste anual por inflaciéon neto deducible por 94.9 millones de pesos.

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

31 de diciembre de

2017 2016

Anticipo a proveedores $ 16,324 1,796
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Seguros pagados por anticipado

Otros gastos pagados por anticipado

Anticipo a proveedores a largo plazo

Total de gastos anticipados

Trimestre: 4

8,699 9,754
5,891 4,338
30,914 15,888
- 77,233
30,914 93,121

Consolidado
Ano: 2017

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo adquirié activos intangibles y otros
activos por $20,720 y $25,108 respectivamente. En 2017, las adquisiciones son principalmente mejoras a locales
arrendados. En 2016, las adquisiciones se realizaron principalmente con la compra de marcas vy listas de clientes,
derivado de las adquisiciones Grupo SID por $270,280, y de AFN $79,533 durante 2016.

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo efectué bajas de activos intangibles y

otros activos por $23,806 y $16,204. Las bajas corresponden principalmente por depdsitos en garantia.

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

En la siguiente tabla se muestran los vencimientos de los pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados de
interés y excluyendo el impacto de los acuerdos de compensacién, anticipos de clientes e impuestos a la utilidad:
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31 de diciembre
2017

Deuda

Obligaciones por
arrendamiento
financiero

Proveedores y
provisiones

Acreedores

Otros impuestos y
derechos

Aportaciones para
futuros aumentos
de capital

31 de diciembre
2016

Deuda

Obligaciones por
arrendamiento
financiero

Proveedores y
provisiones

Acreedores
Partes relacionadas

Pasivo financiero
por opcién de
compra (1)

Aportaciones para
futuros aumentos
de capital

Consolidado

4  Afno:

TRAXION Trimestre:
Valor en Saldo 1a2 3er. Ao
T total 0-12 meses - en
libros —— - anos —
— flujos adelante
$ 3,060,640 4,320,661 587,189 1,142,362 2,591,110
435,712 435,712 91,659 344,053 -
590,106 590,106 590,106 - -
35,174 35,174 35,174 - -
294,992 294,992 294,992 - -
921 921 - 921 -
$ 4,417,545 5,677,566 1,599,120 1,487,336 2,591,110
Valor en Saldo 0-12 ) der. Afto
- » - 1 a2 anos en
libros total flujos meses E— —
adelante
$ 2,979,478 4,737,030 46,534 342,985 4,347,511
260,911 260,911 40,001 220,710 -
605,987 605,987 - - -
126,576 126,576 - - -
26,201 26,201 - - -
492 312 492 312 - - 492,312
13,669 13,669 - - -
4,505,134 6,262,686 858,968 563,895 4,839,823

2017
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Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio y tasas de interés pueden
afectar los ingresos del Grupo. El objetivo de la Administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables, a la vez que se optimizan los rendimientos.

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017, el Grupo adquirié equipo de transporte y maquinaria por
$1,859,810 (en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016 tuvo adiciones por $681,335). En 2017, las
adquisiciones se realizaron principalmente con la compra de tractocamiones, plataformas y equipo de transporte de
personal (en 2016, principalmente con la compra de plataformas y cajas y tractocamiones adquiridos en las
adquisiciones de negocios de Grupo SID $ 928,187 y de AFN $231,121.)

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017, el Grupo efectud bajas de equipo de transporte y maquinaria
por $503,608 (en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016 tuvo bajas por $214,201). En 2017, las bajas se
realizaron principalmente por tractocamiones y equipo de transporte de personal (en 2016, principalmente por
plataformas y cajas, y tractocamiones).

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el incremento cargado a resultados por concepto de
provisiones fue por $938,157 y $448,428 respectivamente. Durante los mismos periodos, los pagos y cancelaciones
efectuados fueron por $948,946 y $481,185 respectivamente.

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
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TRAXION

Consolidado

Trimestre: 4  Ano: 2017

En el curso normal de sus actividades, Grupo Traxion realiza operaciones de tipo comercial con otras partes
relacionadas, incluyendo operaciones con el suministro de materias primas y el arrendamiento de inmuebles.

Las operaciones realizadas con otras partes relacionadas, durante el periodo de doce meses terminado el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, fueron como se indican en la siguiente pagina.

Compaiiia

Arrendadora de
Vehiculos Alfa, S.A.
de C.V.

Inmobiliaria Albali,
S.A.de C.V.

Inversora del Centro,
S.A.de C.V.

Medios de Transporte
WA, S.A.de C.V.

MYM Spirit, S.A. de
C.v.

Operadora y
Arrendadora de
Vehiculos Puli, S.A. de
C.vV.

Puablica Advertising,
S.A.de C.V.

Seguridad Privada e
Inteligencia
Empresarial, S.A. de
C.v.

Compaiiia

Grupo
Impresor
Esfera Digital,

Relacion

Parte
Relacionada

Parte
Relacionada

Parte
Relacionada

Parte
Relacionada

Parte
Relacionada

Parte
Relacionada

Parte
Relacionada

Parte
Relacionada

Relacion

Parte Relacionada

Ingreso por la
Operacion:

Ingresos por
carga/lngresos SC

Ingresos por carga,
arrendamientos y otros
gastos

Ingresos por servicios
administrativos,
arrendamientos y otros
gastos

Ingresos por carga,
logistica y servicios
administrativos

Ingresos por carga,
gastos por servicios de
logistica

Ingresos por
transporte de personas

Ingresos por ventas de
activo fijo

Ingresos por carga y
servicios
administrativos, otros
gastos

Gastos por la
Operacion:

Gastos administrativos /
gastos de etiquetado

31 de diciembre

2017 2016

- 5,909

- 1,855

- 238

2,610 362

- 7,858

Al 31 de diciembre de

2017 2016

17 336
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S.A.de C.V.

Tracto
servicios
Especializado
s de
Querétaro,
S.A.de C.V.

Miembro clave
de la
administracion

Operadora vy
Arrendadora
de Vehiculos
Puli, S. A. de
C.V.

Arrendadora
de Vehiculos
Alfa, S.A. de
C.V.

Inmobiliaria
Albali, S.A. de
C.V.

Inversora del
Centro, S.A.
de C.V.

Inmobiliaria
Eventus, S. A.
de C. V.

Suma
Partners, S.A.
de C.V.(i)

TRAXION

Parte Relacionada

Parte Relacionada

Parte Relacionada

Parte Relacionada

Parte Relacionada

Parte Relacionada

Parte Relacionada

Gastos de
Mantenimiento

Gastos por servicios

administrativos

Gastos de transporte de
personal

Gastos de transporte de
personal

Gasto renta de inmueble

Gasto renta de inmueble

Gasto renta de inmueble

Otros gastos

Consolidado

Los préstamos con partes relacionadas por cobrar y por pagar a corto plazo se integran como sigue:

Préstamos por cobrar a corto plazo

Remanente de préstamo otorgado a Inmobiliaria Albali, S. A.

de C. V.

$

Trimestre: 4  Ano: 2017

11,054 10,980
4,559 -
5,083 28

14 -
14,186 5,840

166 1,675
9,108 -

49 -

31 de diciembre
2017 2016

3,000 3,000
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Remanente (interés devengado) crédito simple a tasa fija de

interés del 10% anual con vencimiento en diciembre de 2017. i 4,391
Publica Entertainment, .S.A de C.V. 8,000 -
Publica Below the line, .S.A de C.V. 1,397 -
Total de préstamos por cobrar a corto plazo $ 12,397 7,391

Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas (Otras partes relacionadas), al 31 de diciembre de 2017 y
2016, se integran a continuacion:

Cuentas por cobrar a corto plazo 31 de diciembre
2017 2016

Miembro clave de la gerencia (2) $ 21,602 8,611
Muebles y Mudanzas, S. A. de C. V. (2) 3,587 -
Empresas Coordinadas, MYM, S. A. de C. V. (2) 2,165 2,826
Empaques MYM, S. A.de C. V. (1) 3,606 3,606
Grupo Transporte Amarillo, S. A. de C. V. (1) 2,678 2,678
Publica Entertainment, S. A. de C. V. (2) 658 -
Soluciones Integrales de Transporte SISA, S. A. de C. V. 1,433 1,433
Medios de Transporte WA, S. A. de C. V. (2) 788 208
Operadora y Arrendadora de Vehiculos Puli, S. A. de C. V. 1,188 1,436
Arrendadora de Vehiculos Alfa, S. A. de C. V. (2) 203 199
Inversora del Centro, S. A. de C. V. (2) 121 121
Inmobiliaria Albali, S. A. de C. V. (2) 90 -
MyM Spirit, S. A. de C. V. (2) 45 630
Publica Advertising, S. A. de C. V. - 9,195
Inmobiliaria Terminal de Carga Oriente, S. A. de C. V. - 227
Logistica Caribe 40 -
Grupo Publica Espectaculares y Vallas, S.A. de C.V. 9,346 -
Otros (2) 4,541 12,758

$ 64,487 43,928
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(1)Los saldos por cobrar corresponden a cuentas corrientes que no tienen vencimiento especifico, ni causan
intereses.

(2)Las cuentas por cobrar corresponden a transacciones por servicios otorgados que no tienen vencimiento
especifico, ni intereses.

Cuentas por pagar 31 de diciembre
2017 2016

Miembros clave de la gerencia $ 10,472 8,831
Tracto servicios Especializados de Querétaro, S.A. de C.V. 1,601 4,586
Grupo Impresor Esfera Digital, S.A. de C.V. 1,704 1,684
Grupo Publica Espectaculares y Vallas, S.A. de C.V. 2,358 1,245
Seguridad Privada e Inteligencia WA, S.A. de C.V. 3,857 303
Operadora y Arrendadora de vehiculos Puli, S. A. de C. V. 115 129
Muebles y Mudanzas, S.A. de C.V. 2,050 218
Inmobiliaria Terminal Carga Oriente, S. A. de C. V. 1,510 1,737
Inmobiliaria Eventus, S.A. de C.V. - 4,575
Inmobiliaria Albali, S.A. de C.V. - 791
Empresas coordinadas MY M, S. A. de C.
V. 22 567
Empresas SETTEPI, S.A. - 663
Soluciones Integrales de Transporte SISA, S.A. de C.V. 529
Almacenadora y Distribuidora Pegasus, S.A. de C.V. - 178
Partes Relacionadas diversas 153 165

$ 23,842 26,201

Los saldos por pagar a partes relacionadas y accionistas corresponden a préstamos otorgados de cuenta corriente que
no tienen vencimiento especifico, ni causan intereses.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo presenta efectivo restringido por $90,192 y $42,248, respectivamente,
equivalente al pago inmediato siguiente de principal mas intereses de la deuda que se indica en la nota 14.

Informacidén a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las politicas contables aplicadas en estos estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados,
asi como las nuevas normas e interpretaciones no adoptadas y las modificaciones nuevas a normas adoptadas son las
mismas que se aplicaron en la preparacion y revelacion de los estados financieros consolidados del Grupo al 31 de
diciembre de 2016, 2015y 2014 y por los afios terminados en esas fechas.

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

El Grupo no cuenta con una concentracién importante de compras a un proveedor en especifico ya que su principal
insumo corresponde a diésel y gasolina que representa el 25.52% y 23.86% de los costos totales por los periodos
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente. Dicho insumo es proporcionado por diversos
proveedores.

En la nota 7 se revela la exposicidon del Grupo al riesgo cambiario y de liquidez relacionado con proveedores.

Informacidén a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

31 de diciembre

2017 2016
Impuestos por acreditar $ 572,585 632,083
Deudores diversos 42,707 42,891
Operadores de unidades 14,955 12,711
Funcionarios y empleados 8,267 7,227
Otros 6,090 -
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644,604 694,912
Menos estimacion para saldos de cobro dudoso (295) (1,014)
$ 644,309 693,898
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Las politicas contables aplicadas en estos estados financieros intermedios consolidados condensados no auditados,
asi como las nuevas normas e interpretaciones no adoptadas y las modificaciones nuevas a normas adoptadas son las
mismas que se aplicaron en la preparacion y revelacion de los estados financieros consolidados del Grupo al 31 de
diciembre de 2016, 2015 y 2014 y por los afios terminados en esas fechas.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

De acuerdo a que se presentan los estados financieros con cifras al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y sus notas estan
relacionadas em los anexos 800500 y 800600

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

El dia 29 de septiembre de 2017, Traxion realizé una Oferta Publica Inicial de acciones, por un total de Ps. 4,065
millones, sin considerar el ejercicio de la opcidén de sobreasignacion, a Ps.17.00 por accion. Nos proponemos utilizar los
recursos netos que recibimos de la oferta global para fines corporativos generales, incluyendo, entre otros, inversiones
enfocadas en nuestro desarrollo y crecimiento, tanto organico, como a través de posibles adquisiciones, inversiones en
unidades motrices y otros activos, asi como el refinanciamiento de pasivos, incluyendo, sin limitar, el prepago de
arrendamiento de equipo en el curso ordinario de nuestro negocio.

TRAXION ANUNCIA CONCLUSION DEL PERIODO DE ESTABILIZACION Y RESULTADOS DE
SOBREASIGNACION

Ciudad de México, 30 de octubre de 2017 - Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. (BMV: TRAXION),

empresa lider en la industria del autotransporte y logistica en México, anuncié el dia de hoy

que concluy6 el periodo de estabilizacién.

El dia 30 de octubre de 2017, concluyé el periodo de estabilizacién iniciado el dia de la Oferta
Publica Inicial, sin sobreasignacion definitiva de las 28,106,046 acciones destinadas para este
fin en la oferta global.

El niumero de acciones en circulacion de Traxién al 30 de octubre de 2017 es de 543,478,261

acciones.

TRAXION ANUNCIA EL NOMBRAMIENTO DE ANTONIO TEJEDO COMO VICEPRESIDENTE DE RELACION CON
INVERSIONISTAS

Ciudad de México, 13 de diciembre de 2017 - Grupo Traxién, S.A.B. de C.V. (BMV: TRAXION), empresa lider en la
industria del autotransporte y logistica en México, anuncia que Antonio Tejedo Obregén se incorporé como
Vicepresidente de Relacion con Inversionistas.

El Sr. Tejedo tiene 16 afios de sélida experiencia en el medio financiero, incluyendo banca de inversién, banca privada
y relacién con inversionistas. Previo a su incorporacion a Grupo Traxién, el Sr. Tejedo se desempeiné como Director de
Relacién con Inversionistas y Mercados de Capital en Fibra Uno, donde coordiné el &rea de Relacion con Inversionistas
y participé en colocaciones de deuda, capital y de un vehiculo de coinversion para desarrollo inmobiliario. Fue fundador
y socio-director de Investia Asesores Financieros, donde asesoré empresas del sector inmobiliario en emisiones tanto
de capital como de deuda y particip6 en el desarrollo del modelo de negocio de la Bolsa Institucional de Valores (BIVA),
una bolsa de valores que recientemente obtuvo la autorizaciéon y que competira con la Bolsa Mexicana de Valores, la
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Unica bolsa actualmente en operacion. Anteriormente trabajé en Casa de Bolsa Santander en posiciones de banca
privada y banca de inversion, donde participé en diversas transacciones de colocacién de capital por mas de 8,300
millones de délares. El Sr. Tejedo tiene una licenciatura en Ingenieria Industrial por la Universidad Iberoamericana y
obtuvo una Maestria en Administracion de Empresas en Kelley School of Business de Indiana University.

TRAXION ANUNCIA EL INICIO DE SU PROGRAMA DE FORMADOR DE MERCADO CON UBS Ciudad de México,
03 de enero de 2018 - Grupo Traxién, S.A.B. de C.V. (BMV: TRAXION), empresa lider en la industria del autotransporte
y logistica en México, anuncia el inicio de operaciones de su programa de Formador de Mercado con UBS Casa de
Bolsa, el cual sera efectivo a partir del dia de hoy.

TRAXION anuncia que celebrd un contrato de Prestacion de Servicios de Formador de Mercado con UBS Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., UBS Grupo Financiero, mismo que tendra una vigencia de 12 meses e iniciara operaciones a partir
de esta fecha.

El Formador de Mercado tendrd como objetivo promover la liquidez y bursatilidad, asi como contribuir a la estabilidad
de precios de las acciones listadas en la Bolsa Mexicana de Valores con clave de pizarra “TRAXION” serie “A”.

Con el inicio de su Programa de Formador de Mercado, TRAXION fortalece su compromiso de impulsar la bursatilidad
de sus titulos y de mantener una mayor estabilizacion en los precios de los mismos.

TRAXION ANUNCIA EL AVANCE DE SU PLAN DE INVERSION EN FLOTA
Ciudad de México, 15 de febrero de 2018 - Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. (BMV: TRAXION), empresa lider en la
industria del autotransporte y logistica en México, anuncia el avance de su plan de inversion en flota.

TRAXION da a conocer el dia de hoy el avance de su plan de inversion en flota para 2018, que contempla la
adquisicion de 1,342 unidades motrices adicionales, entre autobuses para transporte escolar y de personal y
tractocamiones para transporte de carga, asi como 150 cajas y remolques.

Del total de unidades motrices de este plan, 1,032 seran unidades incrementales en la flota, mientras 310 seran
reemplazos, principalmente tractocamiones de carga. Aproximadamente 64% de las unidades nuevas seran autobuses
para nuestro segmento de pasajeros, y 36% seran tractocamiones de carga.

Este plan representa una inversion total de Ps. 1,981 millones, de los cuales ya fueron invertidos Ps. 890 millones,
mismos que fueron financiados con recursos obtenidos con la oferta publica inicial. La Compafiia comenzé a recibir
algunas de estas unidades a finales de 2017, y espera seguir recibiendo entregas conforme se acordd con las
diferentes armadoras.

“Con la ejecucién de este plan de inversion estamos haciendo frente a la demanda de nuestros clientes de forma
eficiente y rentable. La escala de este plan representa un hito en la historia de la Compainiia, y es prueba de la solidez
de nuestro modelo de negocio y del dinamismo del sector de transporte en México. Este plan refuerza nuestro
compromiso de servicio con nuestros clientes, y de crecimiento y creacion de valor para nuestros inversionistas”. -
Comento Aby Lijtzsain, Director General de TRAXION.

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

Estacionalidad
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Las actividades del Grupo y por ende, los resultados han estado sujetos a fluctuaciones estacionales durante el afo,
particularmente como resultado de variaciones en los volumenes de venta, los cuales impactan a los dos segmentos
operativos reportables de la siguiente manera:

Segmento de Carga:
Los meses con una estacionalidad baja en cuanto a ingresos, ocurren durante enero, febrero, marzo y julio debido a
que los clientes disminuyen su actividad, lo que se traduce en una baja en los servicios del transporte de carga.

Segmento de Transporte de Personas:

El segmento de transporte de personas presenta dos periodos de estacionalidad en sus ingresos durante el afo. Los
periodos con una ligera baja en los ingresos estan relacionados con la movilidad de las personas durante el tercer
trimestre del afio (época de verano y el cuarto trimestre del afio). El impacto de esta baja en ingresos se compensa con
la demanda de servicios especiales de transporte.

Dividendos pagados, acciones ordinarias: 0
Dividendos pagados, otras acciones: 0
Dividendos pagados, acciones ordinarias por acciéon: 0

Dividendos pagados, otras acciones por accion: 0

87 de 87



